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Bon résultat semestriel, conforme
aux prévisions et a la saisonnalité

> Résultat net part du groupe : IME (+173 %)

S1 2006 * % CA S12007 * % CA
Chiffre d'affaires 66,5 72,3
Marge Brute 21,2 31,9 % 24,1 33,3 %
Charges de personnel -8,5 12,8 % -10,4 14,4 %
Résultat opérationnel 1,5 1,2
Résultat financier -0,6 -0,7
Charge d'impdt -04 -03
Activités en cours de cession -0,1 0,7
RN part du groupe 0,4 1,0

*# Conformément a I'application de la norme IFRS 5, les comptes ont été retraités du « Pdle services » dont la signature d'un protocole de
cession a été annoncée début juillet. Cette activité a représenté 5,4 M€ de CA sur le 14 semestre 2007 et 5,1 M€ sur le 1 semestre 2006.

Au cours du 1¢ semestre 2007, le groupe
JEANJEAN a réalisé un chiffre d’affaires de

72,3 M€ en progression de 9%. Lactivité a été
portée par toutes les maisons de vin du groupe
avec une progression a structure comparable de
+3 % (ie. hors Antoine Moueix et le « Pole services»).

En termes de rentabilité, la montée en gamme du
mix produit s’est traduite par une nouvelle amélio-
ration de la marge brute qui atteint 33,3 % du chiffre
d’affaires contre 31,9 % au 1¢ semestre 2006.

A l'inverse, a court terme, I'intégration du groupe
Antoine Moueix acquis fin 2006 et dont les ratios de
rentabilité ne sont pas encore aux standards du groupe
s'est traduite comme anticipé par une hausse des
charges de personnel de 22 % pour atteindre 14,4 %
du chiffre d'affaires contre 12,8 % un an plus tot.

De ce fait, le résultat opérationnel qui s’établit
21,2 M€ (vs 1,5 M€ au 18 20006) est conforme
aux prévisions du groupe et devrait s'améliorer
fortement des le 2 semestre.

Résultat net part du groupe : 1,0 ME
Le résultat financier est resté contenu a - 0,7M€
(vs - 0,6M<€ au S1 2006) pour un endettement net
a fin juin de 51 M€ qui n’intégre pas encore l'entrée
de cash liée de la cession du « Péle services ».

Au final, apres prise en compte d’'une charge
d’impéts de - 0,3 M€ et d’un résultat des
activités en cours de cession (« Pole services »)
de 0,7 M€, le résultat net part du groupe atteint
1,0 M€ (+175%).

Perspectives

Au cours du 2™ semestre, la poursuite

de la croissance de I'activité sur 'ensemble

de ses réseaux ainsi que la montée en puissance
du pdle Bordelais devraient permettre

une nouvelle progression de la rentabilité.

Prochaine réunion : Le groupe présentera ses
comptes semesttiels le 2 octobre prochain.
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