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REMARQUES GENERALES

Dans le prospectus, les termes «Jeanjean S.A.» et la « Société » désignent la société
Jeanjean S.A. Le terme « Groupe » désigne la Société e t | 6 e n s semiilidles, y dompris les
filiales pr ov efusiannrealisé par lh Soaigtép lamodhe aux termes des assemblées
générales extraordinaires des sociétés Laroche et Jeanjean S.A. tenues respectivement les 8 et 11
janvier 2010.

Parmi les informations contenues dans le Prospectus, les investisseurs sont invités a prendre
attentivement connaissance des facteurs de risques décrits dans le chapitre 4 « Facteurs de
Risques » du Document de Référence, dans le chapitre 2.3.1 « Facteurs de risques liés a

| 6 op ®»p dutDbcoment de Fusionet au paragraphe 2 de | a pr®sente N
prendre | eur d®cision déinvestissement. La r®alisati
déautres risques non i dentmmeéno®significatits par g Groupe, powraitc ons i d ®r

avoir un effet défavorable sur les activités, la situation financiere et les résultats du Groupe.

Le Prospectus contient des indications sur les perspectives et les objectifs du Groupe en termes

d 6 a ct ide résulgats.eDe par leur nature, ces éléments ne constituent pas un engagement de la

Soci ® ® © | 6®gard des actionnaires et des investisseu
étre trés différents parce que les hypothéses sur lesquelles ils sont fondés se réveleraient erronées

ou parce que certains des risques décrits dans le chapitre 4 « Facteurs de Risques » du Document

de Référence, dans le chapitre 2.3.1 «xFact eurs de risquesuDocugentde | 6op®tr
Fusion et au paragraphe 2de | a pr ®sente Note doéOp®ration ou dbéaui
jour ou considérés comme non significatifs par le Groupe se seraient réalisés.



RESUME DU PROSPECTUS

Visade | 6 Autorit® des nHOL8lke®date fiu 28 @mmviern 2610 s

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Toute décisiond 6 i n v e s t dasss
les actions de la société Jeanjean S.A. doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospectus.

Les personnes qui ont présenté le résum® , y compris | e cas ®ch®ant
responsablité civile que si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux
aures parties du Prospectus. Lorsqgubune aleProspentusg
est intent ®e devant un tribunal, | 6i nvestisseu
membres de | a Communaut® europ®enne ou partiesg
avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire.

. 1| NFORMATI ONS CONGEERNREURT Lo

Jeanjean S.A. est une société anonyme de droit frangais a Directoire et Conseil de surveillance, au
capital de 6.022.876 euros divisé en 3.011.438 a c t i oumesvaleudndminale de 2 euros chacune,
toutes de méme catégorie et entierement libérées. Elle est cotée a la Bourse de PARIS, Eurolist -
Compartiment C de NYSE-Euronext Paris sous le code ISIN FRO000053043.

Apercu des activités

Le Groupe Jeanjeanexerces es acti vit®s dans |l a producti on, | 6 ®I ev
vins du grand Sud de la France. | | est organi s® awutour déune foncti
ressources de management et de gestion du groupe, de sept maisons de vin centrées sur leur coeur

de m®tier (production et ®l evage des vins ; mar ket i ng
de distribution mutualisant les forces de vente et le marketing client.

La fusion du Groupe avec le Groupe Laroche, producteur et négociant originaire de Chablis, a été
finalis®e | e 11 janvier 2010. Le chiffre dbéaffaires |
millions ddeuros

! Donnée IFRS non auditée



Organigramme fonctionnel au 30 juin 2009 (avant intégration opérationnelle du Groupe Laroche) :
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Principaux agrégats comptables du Groupe Jeanjean (normes IFRS)

Extraits des comptes de résultats consolidés 2006, 2007 et 2008

31 décembre 31 décembre 31 décembre
2006 2007 2008

En milliers dbé
Chi ffre déaf.f.ai.r.e.s. 143 284 155 081 174 294
Résultat opérationnel......c.c.cccecvvvivennnne 5638 1765 4766
Co%ut de | 6endett e m: (1 602) (2 188) (2 935)
Résultat net des activités poursuivies 4089 435 1008
Résultat net attribuable aux
actionnaires de Jeanjean............cc........ 3917 5003 1200

Extrait du bilan consolidé aux 31 décembre 2006, 2007 et 2008

31 décembre

31 décembre

31 décembre

2006 2007 2008
Enmi llions dbéeuros

Total des actifs NON COUTaNtS ......oceeveeiiiiieeeeeeiiiiiee e, 47,9 42,3 47,3
Total des actifs Courants.........ccccecvevveveiininicic e 90,9 93,0 94,0
TOtal ACHIT ot 138,8 135,3 141,3
Total capitauX PropreS......ccvviiieiiiiiniin i 24,0 28,3 28,1
Total passifs NON CoOUrants ........cccoccveveiiiiiiiniic s, 17,9 14,4 17,9
Total passifs COUrantS .......coovveeiiiieiiiee e 96,9 92,5 95,2
Total PasSif .o 138,8 135,3 141,3




Chiffres clés consolidés au 30 juin 2009

(en S1 2009 S1 2008 Var.
%CA %CA

Chiffre d'affaires 79,93 1009 83,07 100% -3,8%4
[Marge brute 25,75 32,29 25,45 30,6% 1%
IRésultat opérationnel 1,93 2,49 1,63 2,09 19%
Résultat financier -1,10 -1,4%) -0,94 -1,1% 18%)
|Résu|tat net 0,38 0,5% 0,24 0,3%| 58%
IRésultat net part du groupe 0,52 0,7% 0,42 0,5% 24%

Intéréts minoritaires -0,14 -0,2% -0,18 -0,2% -22%
Capitaux propres part du groupe 29,20 27,58

Endettement financier net 60,9 49,12
Taux dobéende 209% 178%

Synthése des principaux indicateurs des comptes pro forma semestriels au 30 juin 2009 (données

non auditées)

Le compte de résultat consolidé pro forma du nouvel ensemble fait ressortir les principaux éléments

suivants :

T un chiffre:doéaff ai

1 un résultat opérationnel de :
résultat du badwill de 16,1 Mu
révisée, ainsi que la mise a la juste valeur du lotde 10,8 %déact i ons
Jeanjean S.A. préalablement a la fusion, soit un ajustement de -1,6 MU )

roeds, 2d

16,4M0 (1,9 MU

d®gag®

Le résultat opérationnel représenterait ainsi 2,1 %

9 un résultat net part du groupe de :

et (ii) de

Le r®sultat
| 6effet sur

eMu

par

du chi

avant

e

ffre

traitement

effet

att
de

Laroche

doaff ai

14,6 MU (aprés prise en compte : (i) du badwill
juste val

| 6aj ust ement

net
| e

de

eur

r

es.

sur

e

P

di | u®95padai@d 0,@3dit iaovra ng 6 @tra bslei reani tc o'r
rosul tat

net

du

badwi

Le bilan pro forma du nouveau groupe fait ressortir les principaux éléments suivants :

9 un total de bilan de :

1 des capitaux propres part du groupe de : 54,9 MU (soit environ 25 % du total du bilan)

 un endettement net de :

217,12 Mu

9 0, 7 (dditiun ratio Endettement/Capitaux
propres de 1,65x).

et

de

0 @a



Déclaration sur le fond de roulement net consolidé

La Société atteste que, de son point de vue :

- le Fonds de Roulement Net du Groupe Jeanjean ndst pas suffisant au regard de ses
obligations au cours des 12 prochains mois a compter de la date du visa du Prospectus et
avant la réalisation de la présente opération,

- ®tant p r ®céimiss®n dgw actiors dnouvelles et des ORANE permettra (i) le

remboursement au plus tard le 28 février 2010 du crédit de trésoreriede 3, 5 mi I I i ons dé
(capital restant di de 3,3 mi I | i ons d &evembe 2009 dont Hénhéficiait la société
Laroche aux termes de | daccord de conciliation d
avenant du 18 septembre 2009 et (ii) le paiement au plus tard le 28 février 2010 a Monsieur
Mi chel Laroche d8&mnlkl isarasseredgimentlpartiel de la cession de

209.048 actions Laroche acquises par Jeanjean S.A. le 4 janvier 2010 préalablement a la
fusion-absorption de la société Laroche par Jeanjean S.A. En cas de non réalisation de

| 6 ®mi mésitéa Irs garanties consenties par (i) Monsieur Michel Laroche et LB Holding au

bénéfice des banques du Groupe Laroche au titre du crédit de trésorerie et par (ii) SIO au
bénéfice de Monsieur Mi ¢ h e | Laroche au titre de |l a cession
a la fusion pourraient étre appelées.

Tableau synth®tigque des capitaux propres et de | dende
Groupe Groupe Cumul
Jeanjean Laroche nouvel
KU ensemble
30/11/2009 30/11/2009
30/11/2009
retraité
Total dettes financiéres courantes 41.015 5.495 46.510
faisant I'objet de garanties 3.133 5.495 8.628
faisant I'objet de nantissements 2.089 2.089
sans garanties ni nantissements 35.793 35.793
Total dettes financiéres non courantes 19.334 22.209 41.543
faisant I'objet de garanties 5.659 22.209 27.868
faisant I'objet de nantissements 7.590 7.590
sans garanties ni nantissements 6.086 6.086
Capitaux propres part du groupe 28.767
Capital social 4.473
Primes 3.155
Réserves consolidées 21.139
Notes :
- |l es garanties donn®es sur |l es dettes financi r

créances mobilisées et, pour le Groupe Laroche, de gages sur stocks. Les dettes
financieres issues du retraitement des contrats de crédit-balil et locations-financement sont
consi d®r ®es comme faisant | 6objet dbébune garanti e



les dettes financiéres du Groupe Laroche au 30 novembre 2009 ont été retraitées afin de
ref |l ®t er | easv eenfafnett sdudel 8l ésept embre 2009 ~ | 6acco
banques du Groupe Laroche en date du 5 janvier 2009,

l es capitaux propres consolid®s part du groupe
période.

Endettement net a court, moyen et long terme

Groupe Groupe Groupe Groupe Cumul
K Jeanjean Laroche Jeanjean Laroche nouvel
31/03/2009 | 30/11/2009 | 30/11/2009 ensemble
31/12/2008 30/11/2009
(A)Trésorerie 1.133 1.219 557 810 1.367
(B)Equivalent de trésorerie
(C)Titres de placement
(D) Liquidités (A)+(B)+(C) 1.133 1.219 557 810 1.367
(E) Créances financiéres a court terme
(F)Dettes bancaires a court terme 32.950 4.022 34.956 2.929 37.885
(G)Part courante des dettes non courantes 9.286 4.059 4.059
(H)Autres dettes financiéres a court terme 1.998 2.218 2.000 2.566 4.566
(I) Endettement financier courant (F)+(G)+(H) 44.234 6.240 41.015 5.495 46.510
(J) Endettement financier courant net 5.021 40.458 4.685 45.143
43.101
(-(E)-(D)
(K)Dettes financiéeres bancaires a plus d'un an 9.270 21.343 15.697 21.706 37.403
(L)Obligations émises
(M)Autres dettes financieres a plus d'un an 3.712 476 3.637 503 4.140
(N) Endettement financier non courant net 21.819 19.334 22.209 41.543
12.982
(K)+(L)+(M)
(O)Endettement financier net (J)+(N) 56.083 26.840 59.792 26.894 86.686
Notes :
- les autres dettes financiéres (rubriques (H) et (M)) incluent les dettes issues des
retraitements des crédits-bails et locations-f i nancement, ainsi gue | es de
- les dettes financiéres du Groupe Laroche aux 31 mars et 30 novembre 2009 ont été
retrait®es afin de refl ®ter | es effets de | b6accc
Laroche et de son avenant du 18 septembre 2009, Le Groupe Laroche dispose ainsi de
115mi Il ' i ons déeuros de | ignes de cr®djt ~ court t
- au 31 d®cembre 2008, |l e Groupe Jeanjean disposai
cr®dit ° court terme aupr s de ses didlign@s ent es |
confirm®es. La situation nbdéda pas significativeme
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Résumé des principaux facteurs de risques concernant le Société et risques de marché liés a
| 6op®ration pouvant i nlds lvalears mebdi@resioffielftesme n t sur

Avant de prendr e l eur d®ci sion déinvesti ssement, I
considération les facteurs de risques décrits dans le chapitre 4 « Facteurs de Risques » du Document

de Référence, dans le chapitre 2.3.1 « Facteurs de risques | i ®s ~ | »0du &cunzentide n

Fusion et au paragraphe2et de | a Note doéOp®ration et notamment | €

1 Risque de dépendanceen t er mes dobéapprovisionnements, du fait

1 Risque de dépendance vis-a-vis des enseignes de grande distribution.

1 Risque lié a la maitrise de la croissance externe et en particulier ~ | 6i nt ®@Gmupe i on du
Laroche.
Ri sque | i ® au contr!le exerc® par | a Soci ® ® doél nve
Le marché des droits préférentiels de souscription aux actions nouvelles (« DPS ») pourrait
néoffrir quéune | iquidit® |imit®e et °tre sujet 7
T Les actionnaires qui nodexer cer aipadon danspexapital secial DPS v e

de la Société diluée ;

1 Le prix de marché des actions de la Société pourrait fluctuer et baisser en-dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice des DPS ;

1T Des ventes dbéactions de |l a Soci ® ® ou de DPS pour |
période de souscript i on sbéagi ssant des DPS et des actions, C
sbagissant des actions, et pourraient avoir un i m

actions de la Société et/ou sur la valeur des DPS ;

1 Le cours des titres de la Société pourrait fluctuer significativement, en réaction a différents
facteurs et événements affectant la Société, ses concurrents ou les marchés financiers en
général ;

T Léop®ration pourrai ténémenteexcaptionnels.®e en cas do®v

Evolution récente de la situation financiére et perspectives

Activitede | 6e2089 ci ce

Aprés plusieurs exercices de forte croissance, le Groupe a réussi, dans un contexte de marché
particuli rement di fficile, N mai ntenir sochiffrai veau o
dbafrfeas annuel -2J580).169, 9 Mu (

Perspectives

Le Groupe Jeanjean poursuit la réalisation de son plan de développement « 5éme Génération »
visant a développer ses ventes, sa notoriété et a accélérer sa montée en gamme.

La fusion avec le Groupe Laroche réalisée le 11 janvier 2 01 0, sdinscrit en droite
stratégie et conforte le Groupe dans ses objectifs.
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I. 1 NFORMATI ONS CONCERNANT LOOPERATI ON ET LE CALENDRI I

L6®mi ssi on d e s lesaat tdesoantions a osemetteel en remboursement des ORANE
représenterait 14,5 % du capital social actuel (post fusion avec le Groupe Laroche).

Emission des actions nouvelles

N o mb r aetiorts douvellesaémet t r e et mont ant de | 6®mi ssi on

273.767 actions nouvelles a raison de 1 action nouvelle pour 11 actions existantes, soit une
augmentation de capital d'un montant, prime d'émission incluse, de 4.380.272 euros.

Prix de souscription des actions nouvelles

Le prix de s oadianmaiuyelieiesi de 16 dunos) soit une prime d'émission de 14 euros

par action nouvelle. Ce prix de 16 euros par action nouvelle, correspond a une prime faciale de 1,3 %

par rapport au cours de cltture de | 0a&b6ijaiviern20lde | a S
(15,8 euros) etaune d®cote de 22 % par rapport ° | 6objectif d
dél nvest Securities (20,5 euros).

Date de jouissance des actions nouvelles
Les actions nouvelles porteront jouissance courante et seront assimilées aux actions existantes des

leur émission.

Emissionau profit déune personne d®nomm®e | sans offre ai
remboursable en actions

Mont ant de | 6®mi ssi on

2.619.728 euros, pouvant étre porté j usag3u.6000. 000 euros dans | 6hngpot h se
aux actions nouvelles atteindraient moins de 4.380.272e ur os et ° la condition doéu
souscripteur auquel | ®mi ssi on est r®serv®e (Banque d
Nombre dO6ORANE ° ®mettre

163.733 (susceptible dé°tre por tas ci-dessud Enohcéed) oldigatioss | es c o
remboursables en actions nouvelles ou existantes (chacune une « ORANE »).

Valeur unitaire nominale des ORANE

16 euros

Prix do6o®mi ssion et date doé®mi ssion des ORANE

Le pair, soit 16 euros par ORANE, payable en une seule fois le 17 février 2010.

Taux d'intérét

Taux annuel de 2% du nominal, soit 0,32 euro par ORANE.

Suppression du droit pr®f ®renti el de souscription au

Loassembl ®e g®n®r al e extraor di neal féaier @040, ¢éshappBlleeca ®t ®, ¢«
supprimer le droit préférentiel de souscription aux ORANE au bénéfice de la Banque de Vizille.
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Rembour sement ) | 6®c h®ance des ORANE

Les ORANE seront remboursées, au gré de la Société, en actions nouvelles ou existantes de la
Société en totalité le 31 aolt 2011.

Remboursement anticipé des ORANE au gré des porteurs

Les porteurs d'ORANE pourront, a tout moment a compter du 18 février 2010 et jusqu'a la Date de
Remboursement, demander le remboursement anticipé des ORANE.

Jouissance des actions émises a la suite du remboursement des ORANE

Les actions nouvelles qui seraient émises a la suite du remboursement des ORANE porteront
jouissance courante et seront assimilées aux actions existantes dés leur émission.

Ajustement du Ratio de Remboursement

A | a dat e de&&ondesRemboursemeht est de 1 action nouvelle ou existante pour 1
ORANE. Il pourra étre ajusté dans les conditions légales et réglementaires rappelées dans la Note
déOp®rRai oail | eur ©ORANE pe ppsséde pasude dralt @le vote pendant la durée de

vie de | 60ORANE.

Contexteet but de | 6op®ration

Au cours des dix derni res ann®es, |l e Groupe
notamment du fait de sa stratégie de croissance externe visant & accompagner la montée en gamme
de son portefeuille de produits. La fusion avec le Groupe Laroche intervenue le 11 janvier 2010
s 0 i n s c sastratégieade spositionnement sur le haut de gamme.

L 6 ®mi s s actions ndugetles et des ORANE a pour objectif :

- de financer les engagements résultant de la fusion avec le Groupe Laroche, en particulier
ceux rappelés ci-dessus dans la déclaration sur le fonds de roulement net consolidé,

- de renforcer la flexibilité financiere du nouvel ensemble et en particulier de financer la
croissance de son besoin en fonds de roulement directement induite par le développement
attendu de l'activité, notamment dans le cadre des synergies liées a la fusion avec le Groupe
Laroche (cf § 1.1.2.2. du Document de Fusion).

Jeanj e

L &mission des actions nouvelles et des ORANE sbaccompagne dbéun ens

financiéres, opérationnelles et stratégiques qui ont déja été engagées par le Groupe dans le cadre de
la fusion et seront activement poursuivies.

Produits bruts et nets del 6 ® mi_s s iadions doaieelles et des ORANE

Produitbrut:7 mi | I i ons dbéeur os

Produitnet: 6,6 mi | | i ons dobéeur os

Droit préférentiel de souscription (« DPS ») aux actions nouvelles

La souscription des actions nouvelles sera réservée par préférence :

- aux porteurs ddactions exi stantes enregistr ®es s

comptable du ler février 2010. Ceux-ci se verront attribuer 1 DPS pour chaque action
existante ;

- aux cessionnaires des DPS.



Les titulaires de DPS pourront souscrire, a compter du 2 février 2010 :
- atitre irréductible a raison de 1 action nouvelle pour 11 actions existantes possédées ;

- atitre r®ducti bl actiongpnouvellesiqe 6 h b smb d ®s d decelexldur, en su:
revenantautired e | 6 e x e r cDPS a titrd irédlicble.r s

Valeur théorique des DPS

Sur | a base du cours de c| 25 janvier 20d0eet de [a pasite dedlractihe | a s o
nouvellepourllacti ons exi stantes, | a vabDe@leuwost h®ori que du DP

Procédure dbdoexercice des DPS

Pour exercer leur DPS, les titulaires devront en faire la demande auprés de leur intermédiaire
financier habilité a tout moment entre le 2 et le 15 février 2010 inclus et payer le prix de souscription
correspondant. Les DPS non exercés seront caducs de plein droit a la cléture de la période de
souscription, le 15 février 2010.

Cotation des actions nouvelles

Les actions nouvelles seront admises aux négociations sur Euronext Paris sur la méme ligne que les
actions existantes (mnémonique : JEAN et code ISIN : FR0000053043) a compter de leur émission
prévue le 25 février 2010.

Cotation des actions émises apres remboursement des ORANE

Les actions nouvelles qui seraient émises sur remboursement des ORANE seront admises sur
Euronext Paris sur la méme ligne que les actions existantes auquelles elles seront totalement
assimilées (mnémonique : JEAN et code ISIN : FRO000053043).

Intentions des principaux actionnaires et du management de la Société

Les actionnaires détenant plus de 5 % du capital de la Société ainsi que son managementn 6 o n t pas
|l 6intention de souscrire " |l daugmentation de capital

Reclassement des DPS

Les DPS qui seront attribués aux groupes familiaux Jeanjean et Larocheai n s i gudau manageme
la Société f er ont dbbdobjretcl assement d@lamv ebslto cSe cawrpirtise s, agi
compte des investisseurs non actionnaires ayant formulé des intentions de souscription. Compte tenu

de la valeur théorique des DPS, ces cessions de blocs interviendront sur la base de 1 euro par bloc.

Intentions de souscription formulées par des non actionnaires

La Soci ® ® a re-u, de | a part de 10 investisseurs (
l nvest ), des intentions de s o0usunrmorgantitatahde 4.498.28@ ug ment a
euros.
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Deux de ces intentions de souscription constituent des engagements fermes :

- Agro I nvest ° hauteur de 2.000.000 euros (soit 12
totale),

- Le premier investisseur qualifié¢ & hauteur de 1.000.000 euros (soit 62.500 actions nouvelles en
cas ddéoex®cution totale).

Les autres intentions de souscription sont individuellement comprises entre 50.000 et 640.000 euros.

Aucune des intentions de souscription décrites ci-dessus ne constitue une garantie de bonne fin au
sens de .226d45tdi Cotleede dommerce.

Par ailleurs, la société a recu un engagement de souscription de la part de la Banque de Vizille a

| 6emprunt obligat ai r enouvdleslbwexistamtashdow unemontaatade 4.64N728

euros. Toutefois, Banque de Vizilea mani fest ® | 6i ntention de porter sa
(i) S i |l es actions nouvelles ne sont pas int®gralen
débaugmentati oneddd®mpssabn pncmuse, et doé6®mi ssion de:
et(ilsiBanque de Vizille confirme son accord. La Soci ®t ®
de Vizille une proc®dure dO6®mi ssion r ®senveg@éeune per sor

assemblée générale extraordinaire des actionnaires pour le 17 février 2010.
Léengagement de I
suspensives d®t ai | | ®es

| 6augment ati on d
| 6®mi ssion de 25

souscription de | aa cddtainmes ocoaditiodse Vi zi
dans | a donN dat souscdpfio® pd@rladiintn®gr al i t ®
capital par ®mi ssion dobdactions n

e 0]
0.000 actions de 16 euros chacune

Il est précisé que les informations communiquées par la Société (i) aux investisseurs qualifiés et a

® nvesti sseur institutionnel dans | e cadre daé& pro
Banque de Vizille dans | e cadr e du processus d
conformément a la recommandation COB n° 2003-01 sur les data room et ni les investisseurs
qualifiés et Idnvestisseur institutionnel précités, niBa n q u e d e onVeu,zdans ¢e eadne,acces a

des informations significatives, qui ne seraient pas mentionnées dans le Prospectus.

es
®n

o 0O

Montant total des intentions de souscription

Les intentions de souscription des investisseurs actionnaires et non actionnaires a la date du Présent
Prospectus représentent 100 % des actions nouvelles et 100% des ORANE.

Part des intentions de souscription exercées par exercice des DPS reclassés

Les intentions de souscription des investisseurs non actionnaires représentent 100 % des actions
nouvelles, soit un montant de 4.380.272 euros.

Les DPS reclassés permettront aux investisseurs non actionnaires de souscrire, pendant la période
de souscription, a titre irréductible, ~ hauteur doéun mont a%htdemilnd® @&mims sdieo |
déactions nouvelles (soit 3.054.848 euros).

Le solde de Il eurs intentions de souscription (soit
souscriptions a titre réductible pour la part des DPS qui ne seront pas exercés a titre irréductible.
Léexercice de cette part des intentions de souscript.i
public -~ l a pr®sent e e tolivrecles 80iBAw des actioss nouvelles medtante s
éventuellement a souscrire.

Au final, les investisseurs non actionnaires pourraient donc souscrire la totalité des actions émises.



Souscriptions a titre réductible et réduction

Les ordres de souscription a titre réductible des titulaires de DPS seront servis au prorata du nombre
des DPS exercés a titre irréductible.

Contrat de direction / Entreprise dbéinvesti ssement

La Société a conclu avec Invest Securities, en qualité d 6 ent repr i se duhicantvabdet i s s e me
direction au terme duquel Invest Securitesassur e | a coordination eta |l a dir
sollicitte | 6i nt ®&r 6 b n adi6raecs et podrdes ®Ru r revanclse, Invest Securities ne
garantit pas adicdhf®nouvelles etaes ORANE.

Intermédiaires financiers

Actionnaires au nominatif administré ou au porteur : |l es souscriptionsl5deront r e-
2010 par les intermédiaires financiers teneurs de comptes.

Dilution

L6éinci dence deactibné mavellssset desnORANESsur la quote-part de capitaux propres

pour l e d®tenteur débune action Je actiohsenouvelles et®lasl abl e me 1
ORANE et au remboursement des ORANE, calculée sur la base des capitaux propres consolidés pro

forma part du groupe au 30 juin 2009 e t du nombre dbdéactions composant
Société a la date du Prospectus est la suivante :

Quote-part des capitaux propres

consolidés
Base non diluée (1) | Base diluée (2)
Avant émission des actions nouvelles et des ORANE 19,0 euros 18,7 euros
Aprés émission des actions nouvelles et des ORANE et 18,5 euros 18,2 euros
remboursement de toutes les ORANE en actions
nouvelles

(1) En tenant compte des 120.974 actions autodétenues au 30 juin 2009
(2)En tenant compte de la création potentielle de 53.000 actions gratuites au bénéfice du
Management

1€



LOi
souscr.i

dence
vant

nci
pas

d eactibnd ®uvelleseit o M edse BRANE

sur | a

parnei ci pati
| dé@mantsd €6 odnu pecracpp asa®@e pat®al abl ement
actions nouvelles et des ORANE et au remboursement des ORANE est la suivante :

Participation d'un actionnaire dans le
capital social de la Société

Base non diluée (1) | Base diluée (2)

nouvelles

Avant émission des actions nouvelles et des ORANE

Aprées émission des actions nouvelles et des ORANE et
remboursement de toutes les ORANE en actions

1,00 % 0,98 %

0,87 % 0,85 %

(1) et (2) Cf ci-dessus

Evolution potentielle de la répartition du capital (hypothése de non suivi du public et

intentions de souscription totalement suivies doeffet
Jeanjean
Jeanjean S.A.
% . % . %
S.A. ; . Jeanjean ) . Apreés fusion ) .
REPARTITION DU CAPITAL & DES détention détention détention
31/12/2009 S.A. X et augment. X
DROITS DE VOTE avant N ; apres . aprées
Avant . Apres fusion . de capital (y L
) fusion fusion o opérations
Fusion c dilution
ORANE)
Groupe familial Jeanjean 1.636.897 73,2% 1.636.897 54,4% 1.636.897 47,5%
Management 85.700 3,8% 85.700 2,8% 85.700 2,5%
Autodétention 124.940 5,6% 124.940 4,1% 124.940 3,6%
Autres actionnaires de Jeanjean S.A. 389.212 17,4% 389.212 12,9% 389.212 11,3%
Groupe familial Laroche 377.620 12,5% 377.620 10,9%
Autres actionnaires de Laroche 397.069 13,2% 397.069 11,5%
Actions nouvelles (augment. capital) 273.767 7,9%
Actions nouvelles (ORANE) 163.733 4,7%
Nombre total djf 2236.749 100% 3.011.438 100% 3.448.938 100%
Groupe familial Jeanjean 3.042.704 86,2% 3.042.704 65% 3.042.704 59,4%
Management 85.700 2,4% 85.700 1,8% 85.700 1,7%
Autodétention 0,0% 0,0% 0,0%
Autres actionnaires de Jeanjean S.A. 400.615 11,4% 400.615 8,5% 400.615 7,8%
Groupe familial Laroche 755.240 16,1% 755.240 14,8%
Autres actionnaires de Laroche SA 397.069 8,5% 397.069 7,8%
Actions nouvelles (augment. capital) 273.767 5,3%
Actions nouvelles (ORANE) 163.733 3,2%
Nombre total de droits de vote 3.529.019 100% 4.681.328 100% 5.118.828 100%
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Calendrier indicatif

28 janvier 2010 Visa de | 6AMF sur | e Prospectus

29 janvier 2010 Di ffusion par |l a Soci® ® déun communiqu® d
caract®ri sti gqueis Diffdsion pad Bunoh e st onPar i s de I &
d6é®mi ssi on

2 février 2010 Ouverture de la période de souscription T Détachement et début des
négociations des DPS sur Euronext Paris

15 février 2010 Clbture de la période de souscription i Fin de la cotation des DPS

17 février 2010 Assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société appelée a

d®ci der de | 6®mi ssion des ORANE et de | a
de souscription des actionnaires au bénéfice de la Banque de Vizille i
Signature par Banque de ViigsiondesORANE | a sou

(2,6 millions déeuros pouvant S i besoin °
accord exprés de Banque de Vizille en fonction des souscriptions aux actions
nouvelles)

18 février 2010 Derniére date de reéglement-livraison des DPS

19 février 2010 Centralisation des souscriptions

24 février 2010 Diffusion par Nyse-Eur one x t Parmelatf ald @ d md a 8 iadions d e s
nouvelles

25 février 2010 Certificat de dép6t des fonds et reglement-livraison des actions

26 février 2010 Cotation des actions nouvelles sur Euronext Paris

31 mars 2010 Publication des comptes annuels au 31 décembre 2009

[l RENSEIGNEMENTS COMPLEMENTAIRES

Documents accessibles au public

Les documents juridiques et sociaux relatifs a Jeanjean S.A. devant étre mis a la disposition du public
conformément a la réglementation applicable peuvent étre consultés au siege de la Société.

Contact Investisseurs

Monsieur Jean-Michel Choffel T Directeur Administratif et Financier du Groupe Jeanjean

Téléphone : 04 67 88 80 00

Mise a disposition du Prospectus

Des exemplaires du Prospectus sont disponibles, sans frais, au siege de Jeanjean S.A. Le
Prospectus peut également étre consulté surlesite Int er net :dvew.dmdfraie.org et sur le
site Internet de Jeanjean S.A. : www.jeanjean.com.
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1.2

PERSONNES RESPONSABLES DU PROSPECTUS
Responsable du prospectus

Monsieur Antoine Leccia, Président du Directoire de Jeanjean S.A.

Attestation du responsable du prospectus

Jbatteste, apr s avoir pris toute mesure raisonnat
dans le présent Prospectus sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent
pas doéomission de nature ° en alt®rer |l a port®e.

J & obtenu des contréleurs légaux des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils

indiquent avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiere et

Il es comptes donn®s dans | e pr ®<xtarnet  dPér eonsspeencht lues  ds
Prospectus.

Cette lettre ne contientpas de r ®serve ou dbdbobservation.

Les informations financiéres historiques présentées dans le document de référence établi au
titre de | 6exercice 2008 et enr e giles20 oc®brep2809 | 6 Aut o

sous le numéro R.09-082 ont f ai't | 6obj et de rapports des cor
156, 178, 207 et 246 dudit document de r ®f ®r ence,
titre de | dexercice cl| otennénelesddsendt®drs suivantegau 2tk0 8 et c
du semestre clos le 30 juin 2009 et des exercices clos les 31 décembre 2007 et 2006 :
A sans remettre en cause | 6opinion qudils ont e X
Iégaux, dans leur rapport sur les comptes semestriels consolidés résumés 2009, figurant
en page 178 dudit document de r ®f ®rence, ont
expos® dans | a note 2 ¢ Principes comptables e

qui décrit les nouvelles normes et interprétations que la société Jeanjean S.A. a
appliquées a compter du ler janvier 2009, et en particulier la norme IFRS 8, dont
|l 6incidence est pr®sent®e en note 18.

A sans remettre en cause | 6opinion qudils ont e X
I[égaux, dans leur rapport sur les comptes consolidés clos le 31 décembre 2007, figurant
en annexe C dudit document de r ®f ®rence, ont at

0 les notes 2.1 et 4.2 de I'annexe concernant le rachat du groupe Antoine Moueix par
votre groupe en novembre 2006 et l'affectation définitive des justes valeurs des actifs,
passifs et passifs éventuels de ces sociétés intervenue au cours de l'exercice 2007, qui a
donné lieu a des modifications rétrospectives dans les comptes comparatifs 2006 ;

0 les notes 2.2 et 4.3 de I'annexe relatives aux impacts de la cession du péle Service.

A sans remettre en cause | 6opinion qudils ont e X
Iégaux, dans leur rapport sur les comptes consolidés clos le 31 décembre 2006, figurant
en annexe E dudit document de r ®f ®rence, ont

exposé dans la note 2 de l'annexe concernant le rachat du groupe Antoine Moueix
Lebégue par votre groupe. Les actifs, passifs et passifs éventuels de ces sociétés ont
été enregistrés a la valeur de rachat dans les comptes clos le 31 décembre 2006. De ce
fait, aucun « goodwill » ou « badwill » n'a été déterminé par différence avec le colt du
regroupement. Un « restatement » des comptes 2006 sera réalisé a ce titre au cours de
I'exercice 2007 afin d'appliquer la norme IFRS 3 au regroupement d'entreprises du
groupe Antoine Moueix Lebegue.

Les informations financieres proforma de Jeanjean Laroche au 31 décembre 2008, présentées

dans le Chapitre 3 du document de fusion enregist r ® par | 6 Autorit® 80s marct
novembre 2009 sous le numéro E.09-089 ont f ai t | 6obj et déun rapport
figurant en page 68 dudit document, qui contient les observations suivantes : sans remettre en

cause la conclusion exprimée sur les informations financiéres pro forma, les contréleurs Iégaux



souhaitent attirer | 6attention sur | d6information d
présentées dans :

1 la note 12 qui concerne la déconsolidation de la co-entreprise Laroche South Africa,
compte tenu des options exercables par le partenaire financier a compter du ler avril
2009 ;

1 la note 17 qui concerne les actifs acquis et passifs assumés par le Groupe Jeanjean sur
la base de réévaluations préliminaires et indicatives au 31 mars 2009, ayant servi de
base a la détermination du badwill comme précisé dans la note 18.

Les informations financiéres proforma de Jeanjean Laroche au 30 juin 2009, présentées dans

le Chapitre 11 de la présente not e doop®t atfiacnmdbuhobéoljpptord des con:
légaux figurant en page 67 de ladite note, qui contient les observations suivantes : sans

remettre en cause la conclusion exprimée sur les informations financiéres pro forma, les
contrtleurs | ®gaux sowshiai tlentnfatrtmanteron!| @adtctre ntei adm
financiéres pro forma présentées dans :

T I'éintroduction qui pr®ci se que | es comptes cons
du Groupe Laroche nbdont pas fait | OGairds jaue t ddédun
comptes de ce Groupe ;

1 la note 12 qui concerne la déconsolidation de la co-entreprise Laroche South Africa,
compte tenu des options exercables par le partenaire financier & compter du ler avril
2009 ;

1 la note 17 qui concerne les actifs acquis et passifs assumés par le Groupe Jeanjean sur
la base de réévaluations préliminaires et indicatives au 30 septembre 2009, ayant servi
de base a la détermination du badwill comme précisé dans la note 18.

Fait a Paint-Feélix de Lodaz, le 28 janvier 2010

p—

-
L i

Morjieur Antoine Lecciag —

Prégident du Dir re de Jeanjean S.A.

1.3 esponsable des relations investisseurs

Monsieur Jean-Michel Choffel i Directeur Administratif et Financier du Groupe Jeanjean

Téléphone : 04 67 88 80 00

2C



13

Responsable du contrdle des comptes
1 Commissaires aux comptes titulaires

Ernst & Young Audit représenté par Mme Marie-Thérése Mercier
1025, rue Henri Becquerel i CS 39250
34 961 Montpellier Cedex 02

Ernst & Young Audit (anciennement GPA Audit & Conseil) a été nhommé commissaire aux
comptes titulaire le 14 mars 1994 pour remplacer Monsieur Georges Guillemain, pour la durée
restant a courir du mandat de ce dernier. Ses fonctions ont été renouvelées par les
assemblées générales ordinaires annuelles des 18 mai 1999 et 29 juin 2005 pour une durée de
Six exercices sociaux.

Son mandat e
comptes de |

re par cons®quent ° | 6issue de | &as

X P i s
0exer adécenmbre 80 i a l clos | e 31
Mazars représenté par M. Michel Vaux

Tour Exaltis i 61, rue Henri Régnault
92 075 La Défense Cedex

Mazars a ® ® nomm® commi ssaire aux comptes titul a
mars 1994 pour une durée de six exercices sociaux. Ses fonctions ont été renouvelées par les

assemblées générales ordinaires annuelles des 16 mai 2000 et 16 juin 2006 pour une durée

respective de six exercices sociaux.

re par cons®quent " | 6issulesde | 06A

Son mandat expi i S
exercice soci al clos | e 31 d®cembre 2

X
comptes de | 6

1 Commissaires aux comptes suppléants

AUDITEX
Tour Ernst& Youngi Faubourg de | 6Ar che
92 037 La Défense Cedex

AUDI TEX a ®t ® nomm®e commi ssaire aux compBles suppl
mai 2009 pour remplacer M. Antoine Peskine, pour la durée restant & courir du mandat de ce
dernier.

Son mandat e
comptes de |

de | 6 ac

re par cons®quent ~ |06 ue
d®cembre 2

pi i ss
exercice soci al clos | e 31

X
0

Monsieur Jean-Louis Lebrun
Tour Exaltis 1 61, rue Henri Régnault
92 075 La Défense Cedex

M. Jean-Loui s Lebrun a ®t ® nomm® commi ssaire aux comp
générale du 14 mars 1994 pour une durée de six exercices sociaux. Ses fonctions ont été

renouvelées par les assemblées générales ordinaires annuelles des 16 mai 2000 et 16 juin

2006 pour une durée respective de six exercices sociaux.

Son mandat expire par cons®quent 7 | di
comptesde | 6exercice social c¢clos le 31 d®

21
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2.2

FACTEURS DE RISQUES LIES A LA SOCIETE ET AOPERATION POUVANT INFLUER
SENSIBLEMENT SUR LES TITRES OFFERTS

Facteurs de risques liés au Groupe

Les facteurs de risques liés au Groupe sont décrits dans le chapitre 4 « Facteurs de Risques »
du Document de Référence, dans le chapitre 2.3.1«Fact eur s de ri squ»xds | i ®s
Document de Fusion.

A |l a date du pr®sent Prospectus, |l e Groupk nda pa
concernant.

Facteurs de risques relatifs aux droits préférentiels de souscription et aux actions
nouvelles

Le marché des droits préférentiels de souscription (les «DPSé) pourrait nodéoffriri
liquidité limitée et une grande volatilité

Aucune assurance nepeutét r e donn®e quant au dfoitsipréférantie den mar c h
souscription (« DPS ») aux actions nouvelles se développera. Si ce marché se développe, les

DPS pourraient étre sujets a une plus grande volatilité que celle des actions existantes de la

société. Les titulaires de DPS qui ne souhaiteraient pas exercer leur DPS pourraient ne pas

arriver a les céder sur le marché.

En cas de baisse du prix de marché des actions de la Société, les DPS pourraient perdre
de leur valeur

Le prix de marché des DPS dépendront notamment du prix du marché des actions de la
Société. Une baisse du prix du marché des actions de la Société pourrait avoir un impact
défavorable sur la valeur des DPS pendant la période de souscription.

Les actionnaires qusleurs DEX erraieatrleur partitipatpoa dans le
capital social de la Société diluée

Dans | a mesure 0% |l es actionnaires -parbdexapitaleter ai ent
de droits de vote de la Société seraient diminuée. Si des actionnaires choisissaient de vendre
leur DPS, le produit de cette vente pourrait étre insuffisant pour compenser cette dilution.

Le prix de marché des actions de la Société pourrait fluctuer et baisser en dessous du
prix de souscription des actions émises sur exercice des DPS

Le prix de marché des actions de la Société pendant la période de négociation des DPS
pourrait étre inférieureau pri x de march® pr ®val andtaugpuxdé ancemen
souscription des actions nouvelles.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant au fait que le prix de marché des actions de la

Société ne baissera pas en dessous du prix de souscription des actions émises sur exercice

des DPS. Si cette baisse dedesaDPE par leursetitulairespces apr s
derniers subiraient une perte en cas de vente immédiate desdites actions. Ainsi, aucune
assurance ne peut °tre donn®e sur l e fait gue, p
investisseurs pourront vendre leurs actions de la Société a un prix égal ou supérieur au prix de

souscription des actions émises sur exercice des DPS.
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Des ventes dbébactions de | a Soci ® ® et de DPS pourr

la p®riode de souscription, sbagi ssant des
souscr i pfgissam des sddi@ns, et pourraient avoir un impact défavorable sur le
prix de marché des actions de la Société et/ou sur la valeur des DPS

La vente dobéacti etiorsded eDPASa sSuorcil® ®mar ¢c h ®, ou

ventes pourraient interv e ni r pendant |l a p®riode de souscri

actions, ou apres la période de souscription,s 6 agi ssant des actions,
défavorable sur le prix de marché des actions de la Société et/ou des DPS. La société ne peut
prévoir les éventuels effets sur le prix de marché des actions et/ou des DPS des ventes
dbéactions et/ oactichrmireRPS par ses

Volatilité du cours des actions de la Société

acti

6anti

pt

pourr

Les march®s boursiers ont connu c dustiond qui onfpur e s

étre sans rapport avec les résultats des sociétés dont les actions sont négociées sur ces
marchés.

Les fluctuations de marché et la conjoncture économique (en particulier compte tenu de la crise
financiere actuelle) pourraient accroitre la volatilité du cours des titres de la Société. Le cours
des titres de la Société pourrait fluctuer significativement, en réaction a différents facteurs et
événements affectant la Société, ses concurrents ou les marchés financiers en général. Le
cours des titres de la Société pourrait ainsi fluctuer de maniére sensible, en réaction a
différents facteurs et événements, parmi lesquels peuvent figurer :

T L6®Vvolution de |l a liquidit® du, march® pour

1 Les variations des résultats opérationnels ou financiers de la Société ou de ceux de ses
concurrents dodéune;, p®riode sur | dautre

1 Les différences entre les résultats opérationnels ou financiers de la Société et ceux
attendus par les investisseurs et les analystes ;

1 Les évolutions dans les recommandations ou projections des analystes ;

1 Les changements dans les conditions générales de marché ou de la conjoncture
économique ;

T Lébadoption de tout e nouvell e I oi ou r
l 6interpr®tation deasxi oti anted s r gl &tmewne St i

1 Les fluctuations de marché ;
1 De nouveaux développements concernant les activités du groupe ; ou,
T Lébannonce par |l a Soci ® ® ddop®rations de

Léop®ration pourrait ° tditiens exacaptiohnelees dans des

L 6 e n s e mhniteationd dessouscription décrites au paragraphe 6.3.3 ci-dessous représente
100%du mont ant de attibn® nouvelles eb 100%ddeuss mont ant de

ORANE. Or, aucune des intentions de souscription en question ne constitue une garantie de
bonne fin au s e225%145dde cotledda cominerce.eAu ¢as ou les souscriptions
des actionnaires de la Société et des autres investisseurs potentiels ne permettraient pas

an

e s

n

on

i
é

®gl emen
olnGacti

croi

S S @

6 ®mi s

déatteindre | euasretusi Idedelsd &nriosissi omn-134 Irl®duwcodé del 6 art i ¢

commerce, seuil auquel la Société pourrait décider de limiter les émissions au montant des
souscriptions effectivement re-ues, | d8®mi ss

En conséquence, les investisseurs qui auront acquis des DPS sur le marché pourraient avoir
acquis des droits qui in fine seraient devenus sans objet et ce qui les conduirait & réaliser une
perte égale aupri x ddacqui si t mentant deeas souBcApEon (elr serait toutefois
restitué, sans indemnité ni intéréts).

on

en



Jeanjean S. A. néa pas connaissance dbéautres facte
mentionnés.

3 INFORMATION DE BASE

Les renseignements concernant ce chapitre et relatifs a Jeanjean S.A. sont fournis dans le

Document de Référence et le Document de Fusion enregistrés p ar | 6Autorit® des
financiers respectivement le 29 octobre 2009 sous le numéro R.09-082 et le 30 novembre 2009

sous le numéro E.09-088.

Ces renseignements demeurent exacts a la date du présent Prospectus.
Toutefois la Société donne les informations complémentaires suivantes :
3.1 Réalisation de la fusion par absorption de Laroche par Jeanjean S.A.
Conformément aux informations communiquées dans le Document de Fusion précité, les

opérations suivantes sont intervenues :

- le 8 décembre 2009 : acquisition par Jeanjean S.A. auprés de Monsieur Michel Laroche de
15.000 actions Laroche pour un prix payé en numéraire et au
comptant de 200.850 U

- le 4 janvier 2010 : acquisition par Jeanjean S.A. auprés de Monsieur Michel Laroche de
209.048 actions Laroche pour un prix de 2.799.150 euros payable en
numéraire a hauteur de 1.799.150 euros au plus tard le 28 février
2010 et & hauteur de 1.000.000 euros au plus tard le 4 janvier 2011 ;

- le 8 janvier 2010 : approbation de | a fusion par | 6assembl ¢
Laroche ;
- lelljanvier2010: approbation de |l a fusion par | dassembl

Jeanjean S.A.

- le 14 janvier 2010: création par Euroclear des actions Jeanjean émises en rémunération
d e | 6-ugiom consenti par Laroche.

En conséquence de la fusion et & effet du 14 janvier 2010 :

- Monsieur Michel Laroche a franchi a la hausse, directement et indirectement au travers de
la soci®t ® civile LB élislddb % gt 1% duicapitacebdet526t | e, | es
10 % et 15 % des droits de vote de la Société ;

- la société civile LB Holding a franchi a la hausse les seuils de 5 % et 10 % du capital et de 5
% et 10 % des droits de vote de la Société ;

- Monsieur Michel Laroche, Madame Gwénaél Laroche et la société civile LB Holding ont
franchi de concert les seuils de 5 % et 10 % du capital et de 5 %, 10 % et 15 % des droits
de vote de la Société ;

- La société SIO et le groupe familial Jeanjean ont franchi a la baisse les seuils de 2/3 du
capital et des droits de vote.

Monsieur Michel Laroche, Madame Gwénaél Laroche et les sociétés LB Holding et SIO
constatent que la nomination de Monsieur Michel Laroche au Directoire de Jeanjean S.A. ainsi
gue | a signatur e duel quadedries dadsdeaDod¢uimentda Rusianeétablirait
entre eux une action de concert vis-a-vis de la société Jeanjean S.A.
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3.2

3.3

3.4

Le concert ainsi constitué franchirait le seuil du tiers du capital de la société Jeanjean S.A. a
| 6occasi on dede ladusion-@sdrption al¢ llamcehe par Jeanjean S.A. Monsieur
Michel Laroche, Madame Gwénaél Laroche et les sociétés LB Holding et SIO estiment se

trouver dans |l e cas -pr®AU ¢par RTdlaement e g@B@r al d
marchés financiers et souhaitent d s lors b®n®ficBdudit des di
Reglement.

Une demande de d®rogation ~ | 6obligation de d®p?
d®pos®e |l e 15 janvier 2010 aurp .Lelle@a, ledbhantieor i t ® de
2010, accord® aux personnes pr®cit®es une d®rogat

publique obligatoire visant les actions de la société Jeanjean S.A. En conséquence, les
personnes pr®cit®es vonfangninativnode MongieartMiclieeLareche 7T uvr e
au Directoire de Jeanjean S.A. ainsi que |l a signat

Changement de dénomination sociale

Lébassembl ®e g®n®r al e extraordi ani I7eévriere2010,@st Soci ®t R
notamment appelée & décider le changement de dénomination de la société, qui devrait
devenir : « ADVINI ».

Déclaration sur le fond de roulement net consolidé

La Société atteste que, de son point de vue :

- le Fonds de Roulement Net du Groupe Jeanjean n dst pas suffisant au regard de ses
obligations au cours des 12 prochains mois a compter de la date du visa du Prospectus et
avant la réalisation de la présente opération,

- ®tant pr ®ci s® q uaetions dd®valies eti desn ORANEspermettra (i) le
remboursement au plus tard le 28 février 2010 du crédit de trésorerie de 3,5 millions
déeuros (capi t3@mi Fleisoast ddodambrez2009ndont BEAeficiait la

soci ® ® Laroche aux termes de | daccord de conci
par son avenant du 18 septembre 2009 et (ii) le paiement au plus tard le 28 février 2010 a
Monsieur Mi ¢ h e | Laroche d®minlel iswossenedgidneent partiel de la

cession de 209.048 actions Laroche acquises par Jeanjean S.A. le 4 janvier 2010
préalablement a la fusion-absorption de la société Laroche par Jeanjean S.A. En cas de
non réalisation de | 6 ® mi précitée, mes garanties consenties par (i) Monsieur Michel
Laroche et LB Holding au bénéfice des banques du Groupe Laroche au titre du crédit de
trésorerie et par (i) SIO au bénéfice de Monsieur Michel Laroche au titre de la cession
déactions Laroche pr®al ablement ° la fusion pour

Capitaux propres et endettement

Conformément a la recommandation CESR n° 127, les tableaux ci-dessous présentent la
situation des capitaux propres et de | 6endett emen
auditées au 31 décembre 2008 pour le Groupe Jeanjean et au 31 mars 2009 pour le Groupe

Laroche, ainsi que les situations non auditées au 30 novembre 2009 pour les deux groupes.

Il est précisé que, dans les tableaux de calcul des capitaux propres consolidés et de

| 6endett ement -déssonsalesadoneées relativies aa Groupe Jeanjean fournies au

31 décembre 2008 ont été certifiées par les commissaires aux comptes. En revanche, les

données fournies au 30 nove mbr e 2009 néont pas ®t ® audit ®es
diligences spécifiques en conformité avec les textes applicables en matiére de validation des
capitaux propres nett de | 6endettement



3.4.1 Table de capitalisation

Les capitaux propres consolidés a moins de 90 jours ont été préparés selon les régles de

comptabilisation et dé®valuation des nor mes |
Européenne.
Groupe Groupe Groupe Cumul
Eralize Laroche Jeanjean Laroche nouvel
Kua SR ensemble
31/03/2009 30/11/2009 30/11/2009
31/12/2008 30/11/2009
retraité retraité

Total dettes financiéres courantes 44.234 6.240 41.015 5.495 46.510
faisant I'objet de garanties 8.258 6.240 3.133 5.495 8.628
faisant I'objet de nantissements 1.519 2.089 2.089
sans garanties ni nantissements 34.457 35.793 35.793
Total dettes financiéres non courantes 12.982 21.819 19.334 22.209 41.543
faisant I'objet de garanties 4.185 21.819 5.659 22.209 27.868
faisant I'objet de nantissements 3.955 7.590 7.590
sans garanties ni hantissements 4.842 6.086 6.086
Capitaux propres part du groupe 27.752 15.349 28.767
Capital social 4.384 10.350 4.473
Primes 3.155 3.003 3.155
Réserves consolidées 20.213 1.996 21.139

Notes :

- |l es garanti es donn®es sur Il es dettes financi

créances mobilisées et, pour le Groupe Laroche, de gages sur stocks. Les dettes
financieres issues du retraitement des contrats de crédit-bail et locations-financement sont

consi d®r ®es comme faisant | 6objet dbébune garanti e

- les dettes financiéres du Groupe Laroche aux 31 mars et 30 novembre 2009 ont été
retraittes afi n de refl|l ®t eavdmreasntefdwet 8 deefdtbembr e
conciliation avec les banques du Groupe Laroche en date du 5 janvier 2009,

- |l es capitaux propres consolid®s part du groupe

période.
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Endettement net a court, moyen et long terme

Groupe Groupe Groupe Groupe Cumul
3 . Laroche Jeanjean Laroche nouvel
Ka eanjean
ensemble
31/12/2008 31/03/2009 | 30/11/2009 | 30/11/2009
30/11/2009
(A)Trésorerie 1.133 1.219 557 810 1.367
(B)Equivalent de trésorerie
(C)Titres de placement
(D) Liquidités (A)+(B)+(C) 1.133 1.219 557 810 1.367
(E) Créances financieres a court terme
(F)Dettes bancaires a court terme 32.950 4.022 34.956 2.929 37.885
(G)Part courante des dettes non courantes 9.286 4.059 4.059
(H)Autres dettes financiéres a court terme 1.998 2.218 2.000 2.566 4.566
(I) Endettement financier courant (F)+(G)+(H) 44.234 6.240 41.015 5.495 46.510
(J) Endettement financier courant net 5.021 40.458 4.685 45.143
43.101
(0-(E)-(D)
(K)Dettes financiéres bancaires a plus d'un an 9.270 21.343 15.697 21.706 37.403
(L)Obligations émises
(M)Autres dettes financiéres a plus d'un an 3.712 476 3.637 503 4.140
(N) Endettement financier non courant net 5 982 21.819 19.334 22.209 41.543
12.
(K)+(L)+(M)
(O)Endettement financier net (J)+(N) 56.083 26.840 59.792 26.894 86.686

Notes :

3.5

- les autres dettes financiéres (rubriques (H) et (M)) incluent les dettes issues des

retraitements des crédits-bails et locations-f i nancement , ainsi gue

les dettes financiéres du Groupe Laroche aux 31 mars et 30 novembre 2009 ont été
retrait®es afin de refl ®ter | es effets de
Laroche et de son avenant du 18 septembre 2009, Le Groupe Laroche dispose ainsi de

115mi I I i ons d 0 ede crégisa cdue tedime deses différentes banques,
- au 31 d®cembre 2008, | e Groupe Jeanjean
cr®dit court terme aupr s de ses di

nt ®r °t

confirmées. Lasituatonn d6a pas signi fi cathivenb@a200r ®v ol

des personnes physiques et morales

Néant
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Rai sons de | 6®mi ssion et wutilisation du produit

Au cours des dix derni res ann®es,uniytbmeGoutenupe Jean]
notamment du fait de sa stratégie de croissance externe visant a accompagner la montée en

gamme de son portefeuille de produits. La fusion avec le Groupe Laroche intervenue le 11

j anvi er 20 10sastatégiese repoditiondeanans sur le haut de gamme.

L 6 ®mi s s actions ndugetles et des ORANE a pour objectif :

- de financer les engagements résultant de la fusion avec le Groupe Laroche, en particulier
(i) le remboursement au plus tard le 28 février 2010 du crédit de trésorerie de 3,5 millions
débeuros (capit38@mmi Frlesoast ddo@ambreZ09ndont BEAéficiait la

soci ® ® Laroche aux termes de | 6accord de <conci
par son avenant du 18 septembre 2009 et (ii) le paiement au plus tard le 28 février 2010 a
Monsi eur Mi c hel Laroche débune somme de 1.799. 1F¢

cession de 209.048 actions Laroche acquises par Jeanjean S.A. le 4 janvier 2010
préalablement & la fusion-absorption de la société Laroche par Jeanjean S.A.,

- de renforcer la flexibilité financiere du nouvel ensemble et en particulier de financer la
croissance de son besoin en fonds de roulement directement induite par le développement
attendu de l'activité, notamment dans le cadre des synergies liées a la fusion avec le
Groupe Laroche (cf § 1.1.2.2. du Document de Fusion).

Le produit br ut adioms nbuveden ietsdesi ORANE dlevsit s 6 ® Ir auvtatal a
Tmi l Il i onetlepdeowruas net deémillonstddbe@®losver 7

L6 ®mi s s i actions daneelles e t des ORANE sbaccompagne dobéun en:
financiéres, opérationnelles et stratégiques qui ont déja été engagées par le Groupe dans le
cadre de la fusion et seront activement poursuivies.

INFORMATION SUR LES ACTIONS NOUVELLES DEVANT ETRE ADMISES AUX
NEGOCIATIONS SUR EURONEXT PARIS

Nature, catégorie et jouissance des actions nouvelles offertes et admises aux
négociations

Il sera émis 273.767 actions nouvelles de la Société, a raison de 1 action nouvelle pour 11 droits
préférentiels de souscription («DPS»)d ®t enus, soit une augmentation d
total de 4.380.272eur os, prime d6é6®mi ssion incluse.

Les actions nouvelles émises par la Société sont des actions ordinaires de la Société de méme
catégorie que les actions existantes de la Société. Elles porteront jouissance courante et seront
assimilées aux actions existantes dés leur émission.

Les actions nouvelles seront admises aux négociations sur Euronext Paris a compter du 26
février 2010.

Les actions nouvelles seront négociées sur la méme ligne de cotation que les actions
existantes de la Société, sous le méme code ISIN FR0O000053043 et le méme code
mnémonique JEAN.

Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions nouvelles sont régies par le droit frangais.

Les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du sieége social de la Société lorsque celle-

ci est défenderesse et, dans les autres cas, sont désignés en fonction de la nature des litiges,
sauf disposition contraire du code de procédure civile.
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Forme et mode doéi nscr agidnsmonvelles compte des

Les actions nouvelles pourront revétir la forme nominative ou au porteur, au choix des
souscripteurs.

En application des di2kl{3 dwiscode monétare et Bnanciér,des actionsl e L.
seront obligatoirement inscrites en compte-titres tenus, selon le cas, par la Société ou un
intermédiaire habilité. En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une
inscription sur un compte-titres ouvert a leur nom dans les livres de CM-CIC Securities.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17 du code monétaire et financier, les actions
se transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des actions
nouvelles résultera de leur inscription au compte-titres du souscripteur.

Les actions nouvelles f er on't | 6obj et déune demande ddadmi ssi
France qui assurera la compensation des actions entre teneurs de compte-conservateurs. Elles

feront ®galementntdéobpattimddesnendama op®rations doE
et de Clearstream Banking, société anonyme (Luxembourg).

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que les actions nouvelles seront inscrites en compte-
titres le 25 février 2010 et négociables a compter du 26 février 2010.

Devise do6®mi ssi on

Les actions nouvelles seront émises en euros.

Droits attachés aux actions nouvelles

Les actions nouvelles seront, dés leur création, soumises a toutes les stipulations des statuts
de | a Soci @Gtiwlde & Bgislatidriftarsdise et des statuts de la Société en vigueur
a ce jour, les principaux droits attachés aux actions nouvelles sont décrits ci-apres.

1 Droit de participation aux bénéfices de la Société

Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les
articles L. 232-10 et suivants du code de commerce.

1 Droits adividendes

Les actions nouvelles émises porteront jouissance courante et donneront droit au méme
dividende que celui qui pourra étre attribué aux autres actions portant méme jouissance.

Léassembl ®e g®n®rale des actionnaires, statuant :
proposition du Directoire, d®ci der de luan ddiisvtirdiebnudtei o h Héensel
actionnaires.

Léassembl ®eesgoiom@ires peet accorder a chaque actionnaire, pour tout ou partie

du dividende ou des acomptes sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement

du dividende ou des acomptes sur dividende, soit en numéraire, soit en actions émises par la

Société, conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur. La mise en

paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois aprés la cl6ture de

| 6exercice. La ©prolongation de c en de Quktigel. Lep e ut °t
di videndes sont prescrits dans |l es d®l|l ais | ®gaux,

Les dividendes versés a des non-résidents sont en principe soumis a une retenue a la source
(soir paragraphe 4.10.2 ci apres).



9 Droit de vote

Chaque action donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales des
actionnaires, sans limitation, dans les conditions fixées par la loi et les statuts.

Toutefois, un droit de vote double de celui conféré aux autres actions eu égard a la quotité de
capital gubelles repr®sentent est attribu®
est j ust i §cripion dodnimative ddpuis quatre ans au moins au nom du méme
actionnaire.

Lorsque | es actions deodnoit delvdieoaltgche ta ced actions appartiehtr ui t ,

aux usufruitiers dans les assemblées générales ordinaires et aux nu-propriétaires dans les
assemblées générales extraordinaires.

1 Droit préférentiel de souscription
Les actions comportent un droit préférentiel de souscription aux augmentations de capital. Les

actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital

tout e

immédiate ou a terme . Pendant | a dur®e de |l a souscription, |

détaché d 6 a c t i s-m&nesenkgboiables. Dans le cas contraire, il est cessible sans les
m° mes condi ti on s-ména.deshddicnmaites peavenerenoneer a titre individuel
a leur droit préférentiel de souscription (article L. 225-132 du code de commerce).

Léassembl ®e g®n®r ale des actionnaires qui
immédiate ou a terme peut supprimer le droit préférentiel de souscription pour la totalité de

de

| 6augment ati on de <capital ou pour une ou plusieur

prévoir ou autoriser un délai de priorité de souscription en faveur des actionnaires (article
L. 225-135 du code de commerce).

L6 ®mi s s i omprééeemtisl dedsouscription peut étre réalisée soit par offre au public soit,
si 'assemblée générale le prévoit et dans la limite de 20 % du capital social par an, par une
offre visée au Il de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier (offre a des investisseurs
qualifiés, cercle restreint d'investisseurs agissant pour compte propre). Le prix d'émission doit
étre au moins égal a la moyenne pondérée des cours des trois dernieres séances de bourse
précédant sa fixation, éventuellement diminuée d@ne décote maximale de 5% (articles L. 225-
136 1° 1* alinéa et 3° et R. 225-1 19 du code de commerce). Toutefois, dans la limite de 10%
du capital social par an, l'assemblée générale peut autoriser le Directoire a fixer le prix
d'émission selon des modalités qu'elle détermine (article L. 225-136 1° 2°™ alinéa du code de
commerce).

L'assemblée générale peut également supprimer le droit préférentiel de souscription lorsque la
Société procéde a une augmentation de capital :

0 réservée a une ou plusieurs personnes nommément désignées ou a des catégories de
personnes répondant a des caractéristiques qu'elle fixe. Le prix d'émission ou les
conditions de fixation de ce prix sont déterminés par l'assemblée générale extraordinaire
sur rapport du Directoire et sur rapport spécial du commissaire aux comptes (article
L. 225-138 du code de commerce) ;

o" Il oeffet de r®mun®r er sduwnsoffte publique sl'écihange sundes
titres financiers dé u n e s oontile® @ackionsdsont admises aux négociations sur un
marché réglementé. Dans ce cas, les commissaires aux comptes doivent se prononcer sur
les conditions et conséquences de | i®sion (article L. 225-148 du code de commerce).

Par ailleurs, l@assemblée générale peut décider de procéder a une augmentation de capital :
0 en vue de rémunérer des apports en nature. La valeur des apports est soumise a

I'appréciation d@n ou plusieurs commissaires aux apports. L'assemblée générale peut
déléguer au Directoire les pouvoirs nécessaires a | 6 e defpredéder a une augmentation

3C
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4.6

de capital, dans la limite de 10 % du capital social, en vue de rémunérer des apports en
nature constitués de titres de capital ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital
(article L. 225-147 du code de commerce) ;

0 réservée aux adhérents (salariés de la Société ou des sociétés qui lui sont liées au sens
de l'article L. 225-180 du code de commerce) d@n plan d'épargne d'entreprise (article
L. 225-138-1 du code de commerce). Le prix de souscription ne peut étre inférieur de plus
de 20 % a la moyenne des cours cotés au cours des vingt séances de bourse précédant le
jour de la décision fixant la date d'ouverture de la souscription (article L. 3332-19 du code
du travail) ;

0O par voie d'at t radctonstux membrgsda petsonhebsalarié de la Société ou
de sociétés du Groupe auquel elle appartient, de certaines catégories d'entre eux, ou de
leurs mandataires sociaux, dans la limite de 10% du capital social de la Société (articles
L.225-197-1 et suivants du Code de commerce).

91 Droit de participation a tout excédent en cas de liquidation

Chaque action, de quelque catégorie qu'elle soit, donne droit dans la propriété de l'actif social
et dans le boni de liquidation, a une fraction égale a celle du capital social qu'elle représente,
compte tenu s'il y a lieu du capital amorti et non amorti, ou libéré ou non libéré.

Toutes les actions, de quelque catégorie qu'elles soient, qui composent ou composeront le
capital social s er ont toujours pl ac ®ensce quiuconcetne lespchaegds
fiscales. En conséquence, tous imp0ts et taxes qui, pour quelque cause que ce soit, pourraient
en raison du remboursement total ou partiel de la valeur nominale de ces actions devenir
exigibles pour certaines d'entre elles seulement, soit au cours de l'existence de la Société, soit
a sa liquidation, seront repartis entre toutes les actions composant le capital, lors de ce ou ces
remboursements, de facon que toutes les actions actuelles ou futures conférent & leurs
propriétaires, tout en tenant compte, éventuellement, du montant nominal et non amorti des
actions et des droits des actions de catégories différentes, les mémes avantages effectifs et
leur donnent droit & recevoir la méme somme nette.

1 Indivisibilité

Sous réserve des dispositions légales relatives au droit de vote dans les assemblées et au droit

dé®gal

de communication conféré aux actionnaires, les actions sont indivisibles ~ | 6 @lg dar d

Société.

1 Clause de rachat / clause de conversion

Les statuts ne contiennent pas de clause de rachat ou de conversion des actions.
1 Autres

La Société est autorisée a faire usage des dispositions l|égales prévues en matiére
d'identification des porteurs de titres.

Autorisations

4.6.1 Assembléeg®n ®r al e des actionnai r esdeagctdomg noavelleor i s® | 6 ®

L'assemblée générale du 30 mai 2009 a adopté notamment la résolution suivante (dixieme
résolution) :

«Ldbassembl ®e g®n®r al e, connai ssance prise
spécial des Commissaires aux comptes et statuant conformément aux dispositions des articles
L. 225-129-2 et suivants du Code de commerce et des articles L. 228-91 et suivants du Code
de commerce :
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1.d®l gue au Directoire |l a comp®tence de d®cider,
appréciera, une ou plusieurs augmentations de capital :

(a) en France ou ° | 6®tranger, soit en euros, soi
®t ablie par r®f ® ence ° plusieurs monnaies, par | 6
i dbactions ordinaires (" | 6 excl ue valeurs nobldliarest i on s d
donnant acc s au capital de | a soci ® ® et/ ou de v

de titres de créance, émises a titre onéreux ou gratuit, régies par les articles L. 228-91 et

suivants du Code de commerce, étant précisé que la libération des actions et des autres

valeurs mobiliéres pourra étre opérée soit en espéeces, soit par compensation de créances,

i de valeurs mobilieres donnant acces au capital des sociétés dont la société possede

directement ou indirectement plus de la moitié du capital, conformément aux dispositions de

| 6ar t i e93duChde dex@ndnerce;

(b) et/ou par incorporation au capital de primes, réserves, bénéfices ou autres dont la

capitalisation sera légalement et statutairement possible et sous forme déat tri buti on g
ddactions ou doé®l ®vation de |l a valeur nominale des

2. décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital visées au
paragraphe 1°a) ci-dessus, ne pourra étre supérieur a 2 500 000 euros, montant auquel
sbajouter a, l e cas ®ch®ant , l e montant suppl ®ment
conformément a la loi, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant droit a des actions

3. décide que le montant total des augmentations de capital r®sul tant de | 6incor
réserves, primes et bénéfices visées au paragraphe 1°b) cidessus, augmenté du montant
nécessaire pour préserver, conformément a la loi, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres
donnant droit & des actions et indépendamment du plafond de 2 500 000 euros fixé au
paragraphe 2°ci-dessus, ne pourra étre supérieur au montant des comptes de réserves, primes
ou b®n®fi ces existant | ors de | 6augmentation de ca

4. décide que le montant nominal maximum global des augmentations de capital susceptibles
dé°tre r®al i s®es en vertu de |l a pr®sente d®lI ®gat
application du paragraphe 1. (b) ci-dessus, et de celles conférées en vertu des 11léme et
12éme, résolutions de la présente assemblée est fixé a 2 500 000 euros, étant précisé que sur

ce pl afond sOi mputera, | e cas ®c h®ant , I e mo n t
®ventuel |l ement en suppl ®ment , en cas doéop®rations
droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant accés au capital ;

5, en cas dbébusage par |l e Directoire de |l a pr®sente
visées au paragraphe 1°a)cirdessus, | 6assembl ®e g®n®r al e d®ci de ¢

() les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit préférentiel

de souscription aux valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente résolution ;

(ii) | e Directoire pourr al33doGoudde com®arce,mttribuérles 6 ar t i c |
titres de capital non souscrits a titre irréductible aux actionnaires qui auront souscrit un nombre

de titres supérieur a celui auquel ils pouvaient souscrire a titre préférentiel, proportionnellement

aux droits de souscription dont ils disposent et dans la limite de leurs demandes ;

(isilessouscriptions © titre irr®ductible et, l e cas
la totalit® doédune ®mission dbactions -dessusdle valeur
Directoire pourra utiliser, dan®s | poRduesqg-Ubillbad®
134 du Code de commerce ou certaines dbéentre ell ec
ou partie des titres non souscrits.

Léaugmentation de capital ne sera pas r ®alis®e s
ndtteint pas au moins |l es trois quarts de | daugmen
6.en cas dbusage par |l e Directoire de Idessug ®l ®gat.i
| 6assembl ®e g®n®r ale d®ci de, conf or medednGodeaux di s

de commerce, que les droits formant rompus ne seront pas négociables et que les titres
correspondants seront vendus ; les sommes provenant de la vente seront allouées aux
titulaires des droits dans le délai prévu par la réglementation ;

7. décide que le Directoire aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les
conditions fixées par la loi, pour mettre en oeuvre la présente délégation de compétence, a
| 6effet de fixer |l es conditions do®mission et d
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4.6.2

46.3

augmentations de capital qui en résultent et procéder a la modification corrélative des statuts et
notamment :

T fixer, soil y a |ieu, |l es modalit®s dbdexercice
mobili res donnant acc s au eadanceadmettoeudétérmihed at t r i b u
| es modal it®s déexercice des droits, l e cas ®c h
remboursement, y compris par remise dbéactifs de | a
émises par la société ;

I asaseuleinitat i ve, i mputer | es frais dbéaugmentation de

y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la réserve
Iégale au dixieme du nouveau capital aprés chaque augmentation de capital ;

I fixeret proc®der ° tous ajustements destin®s ~ pren
sur l e capital de | a soci ®t ®, not amment en <cas
déaugmentation de capital par i ncor portians,iden de r (
division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou de tous autres actifs,

déamorti ssement du capital, ou de toute autre op¢

fixer les modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des droits des
titulaires de valeurs mobiliéres donnant accés au capital.

8d®cide que | a pr®sente d®l ®gation de comp®tence,
cas échéant de la partie non utilisée toute délégation antérieure de méme nature, est valable
pour une durée de vingt-six mois a compter de la présente assemblée. »

Conseildesur vei |l l ance ayant autoris® | 6®mi ssion

Compte tenu des limitations apportées par le Conseil de surveillance de la Société aux
pouvoirsduDi rect oire (cf page 199 du Document de R®f ®r
surveillance est requise pour | a pr®sente ®mi ssion

Dans sa séance du 18 septembre 2009, le Conseil de surveillance de la Société a validé le
pinci pe de | a pr®sente ®mission et en a fix® | e pla

Directoireayant d®ci d® | 6®mi ssi on

Dans sa séance du 25 janvier 2010, le Directoire a notamment décidé :

1 de procéder a une augmentation de capital de la Société dont le produit brut total (prime
d'émission incluse) sera d@n montant de 4.380.272 euros (soit 547.534 euros de
nominal) avec maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires par
I 6 ®mi de 873.867 actions nouvelles de 2 euros de valeur nominale chacune ;

1 que les actionnaires pourront souscrire tant a titre irréductible a raison de 1 action
nouvelle pour 11 actions existantes, qgud- titre r ®ducddldbdee sans
souscriptions a titre irréductible ;

1 que les actions nouvelles devront étre souscrites et liberées intégralement en numéraire
lors de la souscription ;

1 que le prix de souscription d@ne action nouvelle sera de 16 euros, soit 2 euros de valeur
nominale etune pr i me d 6 Mitairesde L4oenros. Ce prix de 16 euros par Action
Nouvelle, correspond a une prime faciale d&nviron 1,3 % par rapport au cours de cloture
d e cliod @e la Société sur Euronext Paris le 25 janvier 2010 (15,80 euros) ;

1 que les actions nouvelles porteront jouissance courante et seront assimilées aux actions
existantes dés leur émission ;

1 que, si les souscriptions tant a titre irréductible que réductible n'ont pas absorbé la
totalit® de | 6®mi ssi on, | e Pr®sident du Direc
déterminera, les facultés suivantes ou certaines d'entre elles : soit limiter le montant de
| 6op®r ati on au montant des s oOuSs<cireprpsenteaierd r e- ues
au moins | es trois quarts de | 6augmentation de
entre les souscripteurs, soit offrir les actions non souscrites au public



4.7

4.8

4.9

4.10

1 que les actions nouvelles auront les modalités fixées dans la Note d'Operation.

Date prévue d'émission des actions nouvelles

Les actions nouvelles seront émises le jour de leur reglement-livraison, soit le 25 février 2010.

Restrictions alalibre négociabilité des actions nouvelles

Aucune clause statutaire ne limite la libre négociabilité des actions composant le capital
de la Société.

Réglementation francaise en matiére d'offres publiques

La Société est soumise aux régles francaises relatives aux offres publiques d'achat obligatoire
et garantie de cours et aux offres publiques de retrait et retrait obligatoire.

Offre publique d'achat obligatoire et garantie de cours

L'article L. 433-3 du code monetaire et financier et les articles 234-1 et suivants du Réglement
général de I'AMF prévoient les conditions de dép6t obligatoire d@une offre publique visant la
totalité des titres de capital et des titres donnant accés au capital ou aux droits de vote d@une
société dont les actions sont admises aux négotiations sur un marché réglementé.

L'article L. 433-3 du code monetaire et financier et les articles 235-1 et suivants du Réglement
général de | & A prdvoient les conditions dans lesquelles un projet de garantie de cours visant
les titres de capital d 6 u soeiété dont les actions sont admises aux négociations sur un
marché réglementé doit étre déposé.

Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L article L. 433-4 du code monétaire et financier et les articles 236-1 et suivants (offre publique

de retrait), 237-1etsui vant s ( r et rissietdune difte ipublue ae reteit) &t 237-6
14 et suivants (retrait obligatoire a |isdue de toute offre publique) du Réglement général de

| 6 A ptévoient les conditions de dépdt d'un projet d'offre publique de retrait et de mise en

T uvrdé upracédure de retrait obligatoire des actionnaires minoritaires d@une société dont

les actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé.

Offres publiques d'achat lancées par des tiers sur le capital de I'émetteur durant le
dernier exercice et I'exercice en cours

Aucune offre publique d'acquisition émanant de tiers n'a eté lancée sur le capital de la Société
durant le dernier exercice et | ekercice en cours.

Régime fiscal des actions nouvelles

Les dispositions suivantes résurnent les conséquences fiscales applicables aux actionnaires de
la Société et aux titulaires de droits préférentiels de souscription. Cet exposé est fondé sur les
dispositions légales francaises actuellement en vigueur et est donc susceptible d'étre affecté
par toutes modifications apportées aux dispositions Iégislatives fiscales frangaises applicables
et a leur interpretation par | a@ministration fiscale francaise.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que ces informations ne constituent qu'un

simple résumé du régime fiscal applicable et que leur situation particuliere doit étre étudiée
avec leur conseiller fiscal habituel. Ce resumé n'étant presenté qu'a titre d'information, la
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Société ne garantit pas que |lirderprétation de la loi actuelle et/ou de la jurisprudence qui
pourrait étre faite par I'administration fiscale ou les tribunaux, ne puisse pas étre differente de
ce qui figure ci-dessous.

Les personnes n'ayant pas leur résidence fiscale en France doivent se conformer a la
législation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence, sous réserve de | Ppdication d 6 u n e
convention fiscale signée entre la France et cet Etat.

4.10.1Résidents fiscaux francais

(a) Personnes physiques détenant leurs titres ou des droits préférentiels de souscription dans
le cadre de leur patrimoine privé et ne réalisant pas d'opérations de bourse dans des
conditions analogues a celles qui caractérisent une activité exercée par une personne se
livrant a titre professionnel a ce type d'operations

(i) Dividendes

Ces dividendes seront :

f

soit pris en compte pour la détermination du revenu global du contribuable soumis au
baréme progressif de I'impét sur le revenu dans la catégorie des revenus de capitaux
mobiliers au titre de I'année de leur perception.

En vertu des dispositions de | 6 a r 158 dulCede général des impdts (« CGl »), ils
bénéficient, en premier lieu, d'un abattement non plafonné, de 40% sur le montant des
revenus distribués et, en second lieu, aprées prise en compte de | abattement de 40%
précité et des frais et charges déductibles, d'un abattement fixe annuel de 3.050 euros
pour les contribuables mariés soumis & une imposition commune ainsi que pour les
partenaires faisant lobjet dd u fmgoosition commune & compter de I'enregistrement d'un
pacte civil de solidarité d ®f i ni p a r-1 du Godle civil et de .525 ¢uBos pour les
personnes célibataires, veuves, divorcées ou mariées et imposées séparément.

En outre, en application de | afticle 200 septies du CGl, ces dividendes bénéficient d'un
crédit d'impdt égal a 50% du montant, avant application des abattements précités, des
dividendes percus. Ce credit d6 i nhpst plafonné annuellement a 230 euros pour les
contribuables mariés soumis a une imposition commune ainsi que pour les partenaires
f ai sabjettdunk inposition commune a compter de | déregistrement d'un pacte civil
de solidarité def i n i ticlé 515-DduCode civil et de 115 euros pour les contribuables
célibataires, veufs, divorcés ou mariés et imposés séparément. Ce crédit d'impbt est
imputable surl 6 i mpt t s ur aultitee de | etnge mlaiperdeption des dividendes
aprés imputation des réductions d'imp6t, des autres crédits d'impbét et des

prélévements et retenues non libératoire s et est r emb o texcédend | e

superieur ou égal a huit euros ;

soit, soumis sur option du contribuable au plus tard lors de |efcaissement des
dividendes, a un prélevement forfaitaire libératoire de |indpét sur le revenu au taux de
18%. Ce prélévement est liquidé sur le montant brut des revenus et n‘ouvre pas droit
aux abattements et au crédit d'impbts précités. Une fois l'option exercée pour une
distribution, le contribuable est privé du bénéfice des abattements et du crédit d'impdt
pour les autres distributions percues la méme année, méme si elles sont sournises au
baréme progressifde| 6 i my e tevenu.

Par ailleurs, quel que soit le mode d'imposition et I'impét sur le revenu, les dividendes
distribués par la Société au titre des actions nouvelles seront également soumis, avant tout
abattement, aux prélévements sociaux au taux global actuel de 12,1 %, c'est-a-dire :

|l

a la contribution sociale généralisée (la « CSG ») au taux de 8,2% (la CSG sur les
dividendes soumis au baréme progressif de | 6 i nsprllet revenu est déductible a
hauteur de 5,8% du revenu imposable ~ | 6 isunfe Yevenu au titre de | 6 ade
paiement de la CSG) ;

au prélévement social de 2%, nond ®duct i bl e dimpbtisarle beeeaug d e
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1 a la contribution pour le remboursement de la dette sociale (la « CRDS ») au taux de
0,5%, non déductible de labasede| 6 i muy e tevenu ;
1 a la contribution additionnelle au prélevement social de 2% pergue au taux de 0,3%
non déductible de la base de I'impdt sur le revenu ;
1 et a la contribution additionnelle au prélévement social de 2% au taux de 1,1% prévue
a ladicle L.262-24, llldu Code de| 6 acti on s ocies hoadéductiblddeda f ami | |
base de inipdt sur le revenu.
(i) Plus-values
En application de | afticle 150-0 A du CGl, les plus-values de cession d'actions de la Société
ou de droits préférentiels de souscription realisées par les personnes physiques susvisées
sont soumises, dés le premiere ur o 7 | 0 irewgnd &u tasnxude 18Poesi le montant
annuel des cessions de valeurs mobilieres, droits sociaux ou titres visés a cet article
realisées par |efsemble des membres du foyer fiscal du contribuable (a I'exclusion
notamment des cessions exonérées de titres détenus dans le cadre d 6 ylan d'épargne en
actions (« PEA ») et des échanges d'actions bénéficiant du sursis d'imposition prévu a
| 6 ar t rOBlde CGIl)seRcede un seuil fixé a 25.830 euros pour | imposition des revenus
de l'année 2010.
Les plus-values de cessions de valeurs mobilieres, droits sociaux ou titres visés ™~ | dar ti cl e
150-0 A du CGI sont soumises dés le premier euro :
1 ala CSG au taux de 8,2%, non déductible de labase de| & i my le tevenu ;
1 au préléevement social de 2%, non déductible de labasede| 6 i sy le tevenu ;
1 ala CRDS au taux de 0,5%, non déductible delabasede | 6i mptt sur | e reve
1 ala contribution de 0,3% additionnelle au prélevement social de 2%, non déductible de
labasede | 6i mptt sur |l e revenu ;
1 et a la contribution additionnelle au prélévement social de 2% au taux de 1,1% prévue

a l'article L 262-74, 11l du Code de | aétion sociale et des familles, non déductible de la

basedel 6 i my le tevenu.

Le taux globaldd i mp o s ileveidonn a 3D,1%pour les cessions realisées en 2010.

Conformément aux dispositions de larticle 150-0 D 1 1° du CGI, les moins-values
éventuellement subiesaucoursddune ann®e peuvent °tauesidenput ®es
méme nature réalisées au cours de la méme année ou des dix années suivantes, a
condition qu'elles résultent d'operations imposables, ce qui signifie notamment que le seull
annuel de cession, actuellement fixé a 25.830 euros visé ci-dessus, ait été dépassé I'année
de réalisation desdites moins-values.

(iil) Régime spécial des actions détenues dans le cadre d'un PEA

Les actions de la Société constituent des actifs éligibles au PEA.
Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :

|l

pendant la durée du PEA, a une exonération d'imp6t sur le revenu et de prélévements
sociaux a raison des produits nets et plus-values nettes générés par les placements

effectués dans le cadre du PEA. A condition notamment qudaucunnemsatt r ai t

effectué pendant une période de cinq ans a compter du premier versement dans le
PEA;

au moment de la cléture du PEA (si elle intervient plus de 5 ans apreés la date
d'ouverture du PEA) ou lors daun retrait partiel (s'il intervient plus de 8 ans aprés la date
d'ouverture du PEA), a une exonération d'impdt sur le revenu a raison du gain net
réalisé depuis l'ouverture du plan (ce gain reste néanmoins soumis a la CSG, au
prélévement social de 2%, & la CRDS, a la contribution additionnelle de 0,3% et, le cas
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échéant, a la contribution au taux de 1,1% prévue © | 6 d.1262424 Il eu Code de
I'action sociale et des familles, étant precisé que les taux de ces prélévements peuvent
varier dans le temps en fonction de la date a laquelle ce gain aura été acquis ou
constaté).

Les dividendes percus dans le cadre dun PEA a compter du 1* janvier 2005 ouvrent droit

au crédit d'impdt de 50% plafonné a 115 ou 230 euros (voir (i) ci-dessus). Ce crédit d'impot
est imputable sur le montant global de I''mp6t sur le revenu d0 au titre de | 6 a nde® e
perception des dividendes et est restituable en cas d'excédent dans les mémes conditions
que le crédit d’impdt attaché aux dividendes percus hors du cadre d'un PEA.

Les moins-values subies dans le cadre du PEA ne sont imputables que sur les plus-values
realisées dans le méme cadre. Néanmoins, il est précisé qu'en cas de cléture anticipée du
PEA avant I'expiration de la cinquiéme année ou a compter du 1% janvier 2005 et sous
certaines conditions, en cas de cl6ture du PEA aprés l'expiration de la cinquiéme année
lorsque la valeur liguidative est inférieure au montant des versements effectués sur le plan
depuis son ouverture (sans tenir compte de ceux afférents aux retraits n‘ayant pas entrainé
la cloéture du PEA), les moins-values constatées le cas échéant & cette occasion sont
imputables sur les gains de méme nature réalisés hors PEA au cours de la méme année ou
des dix années suivantes, a condition que le seuil annuel de cession des valeurs mobiliéres
(et droits ou titres assimilés) applicable au titre de I'année de réalisation de la moins-value
soft dépassé I'année considérée. Pour | appréciation du seuil annuel de cession, la valeur
liquidative du plan est ajoutée au montant des cessions de titres realisées en dehors du
PEA au cours de la méme année.

(iv) Impét de solidarité sur la fortune

Les actions de la Société et les droits préférentiels de souscription détenus par les
personnes physiques dans le cadre de leur patrimoine privé seront compris dans leur
patrimoine imposable lecas®c h®ant , ~ | 6i mpédféortund.e sol i darit® sur

(v) Droits de succession et de donation

Les actions de la Société et les droits préférentiels de souscription acquis par les personnes
physiques par voie de succession ou de donation seront soumis aux droits de succession
ou de donation en France.

(b) Personnes morales soumises a l6 i mgut Iés sociétés en France
0] Dividendes

Les dividendes percus sont compris dans le résultat imposab | e °  dudlésmqciétés
dans les conditions de droit commun, soit actuellement au taux de 33 1/3%, augmenté le
cas échéant d'une contribution sociale égale a 3,3% du montant de I'imp6t sur les sociétés
excédant 763.000 euros par période de douze mois.

Cependant, pour les entreprises dont le chiffre d'affaires hors taxes realisé au cours de
I'exercice considéré (ramené a douze mois le cas échéant) est inférieur a 7.630.000 euros
et dont le capital social, entierement libéré, est détenu de maniére continue pendant la
durée de I'exercice consideré, pour au moins 75%, par des personnes physiques ou par des
sociétés satisfaisant elles-m° me s °  |lebde nes eondiions, le taux de I'impét sur les
sociétés est fixé a 15%, dans la limite de 38.120 euros du bénéfice imposable par période
de douze mois. Ces entreprises sont, en outre, exonérées de la contribution sociale de
3,3% mentionnée ci-dessus.

Sous certaines conditions, les dividendes encaissés par les personnes morales détenant au
moins 5% du capital de la société distributrice sont susceptibles, sur option, d'étre exonerés
(sous réserve de la prise en compte dans le résultat de la société bénéficiaire d'une quote-
part de frais et charges égale a 5% du montant des dividendes, majorés des crédits d'imp6t
y attachés, limitée au montant total des frais et charges de toute nature exposés par la

37



société au cours de la période d 6 i mp g eni application des dispositions du régime des
SocCiétés meéres prevu aux articles 145 et 216 du CGI.

(ii) Plus-values

T Régime de droit commun

Les plus-values realisées lors de la cession d@ctions de la Société ou de droits préférentiels
de souscription sont soumises a I'impdt sur les sociétés au taux normal de 33 1/3% (ou, le
cas échéant, au taux de 15% dans la limite de 38.120 euros par période de douze mois
pour les entreprises qui remplissent les conditions décrites ci-dessus) augmenté, le cas
échéant, de la contribution sociale de 3,3% mentionnée ci-dessus.

A la suite des modifications du régime des plus-values a long terme introduites par la loi de
finances pour 2007, ce régime de droit commun s'applique également, pour les exercices
clos a compter du 31 décembre 2006, aux plus-values de cession des actions ne présentant
pas le caractére de titres de participation au sens comptable ou dont le prix de revient est
au moins égal a 22.800.000 euros et qui, représentant moins de 5 % du capital de la société
émettrice, ne remplissent pas les conditions pour ouvrir droit au régime fiscal des sociétés
meres visé aux articles 145 et 216 du CGl.

Les moins-values realisées lors de la cession d'actions de la Société ou de droits
préférentiels de souscription viendront en principe, en déduction des résultats imposables a
| 61 muylestsociétés au taux de droit commun.

1 Régime spécial des plus-values a long terme

Pour les exercices ouverts & compter du ler janvier 2007, conformément aux dispositions
de ladicle 219 | a quinquies du CGI, les plus-values nettes realisées © od¢cdsion de la
cession de titres de participation répondant a la définition donnée par cet article et qui ont
été détenus depuis plus de deux ans sont exonerées d'impobt sur les sociétés, sous réserve
dé u muote-part de frais et charges egale a 5% du résultat net des plus-values de cession
qui est prise en compte pour la détermination du résultat imposable.

Constituent notamment des titres de participation p o u applitation des dispositions de
I & a r219+ a quimquies susvisé, les actions revétant ce caractere au plan comptable, ainsi
que, sous certaines conditions, les actions acquises en exécution d@une offre publique
d'achat ou d'échange par I'entreprise qui en est l'initiatrice, ainsi que les titres ouvrant droit
au régime fiscal des sociétés méres visé aux articles 145 et 216 du CGl, a l'exception des
titres de sociétés non cotées a prépondérance immobiliere.

Les conditions d'utilisation et de report des moins-values a long terme obéissent a des
regles fiscales spécifiques et les contribuables concernés sont invités a se rapprocher de
leur conseiller fiscal pour déterminer les régles qui leur sont applicables.

4.10.2. Non-résidents fiscaux francais
(i) Dividendes

En vertu du droit interne francais, les dividendes distribués par une société dont le siege

social est situé en France a ses actionnaires dont le domicile fiscal ou le siege social est

situé hors de France font en principe l'objet d@ne retenue a la source au taux de 25% (ou

18% pour les dividendes percus depuis le ler Janvier 2008 par des personnes physiques

domiciliées dans un Et a t Urdoa Européenne, en Islande ou en Norvége ou 50 % pour

les revenus distribués payés a compter du 1 mars 2010 un T ®sident d
coopératif).

Toutefois, les actionnaires personnes morales dont le siége de direction effective est situé
dans un Etat membre de la Communauté européenne peuvent, le cas échéant, bénéficier
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d@ne exonération de retenuedlasour ce, sous | es cl®teddu€Glons de | 0
Par ailleurs, les actionnaires dont le domicile fiscal ou le siége social est situé dans un Etat

lié a la France par une convention fiscale internationale sont susceptibles, sous certaines

conditions tenant notamment au respect de la procédure ddctroi des avantages
conventionnels, de bénéficier daune réduction partielle ou totale de la retenue a la source.

Il appartiendra aux actionnaires concernés de se rapprocher de leur conseil fiscal habituel
afin de déterminer si les dispositions visées ci-dessus sont susceptibles de s'appliquer a
leur cas particulier et afin de connaitre, le cas échéant, les modalités pratiques d'obtention
des avantages conventionnels.

(i) Plus-values

Sous réserve des dispositions des conventions fiscales applicables, les plus-values
réalisées a l'occasion de la cession de leurs actions ou de droits préférentiels de
souscription par les personnes qui ne sont pas fiscalement domiciliées en France au sens
de |l adicle 4B du CGI ou dont le sieége social est situé hors de France, et dont la propriété
nést pas rattachée a un établissement stable ou une base fixe en France, ne sont pas
imposables en France dans la mesure ou, s'agissant des actions, le cédant, directement ou
indirectement, sans ou avec des membres de sa famille, n'a pas détenu plus de 25% des
droits dans les bénéfices sociaux de la Société a un moment quelconque au cours des cinq
années qui précédent la cession.

(iii) Impdt de solidarité sur la fortune

Sous réserve des stipulations des conventions fiscales internationales, les personnes
physiques n‘ayant pas leur domicile fiscal en France au sens de | 6 a r B idwQGe et dui
possédent, directement ou indirectement, moins de 10% du capital de la Société, pour
autant que leur participation ne leur permette pas d'exercer une influence sur la Société, ne
sont pas imposables © | & densglidatité sur la fortune en France.

(iv) Droits de succession et de donation

Il est recommandé aux investisseurs interessés de consulter dés a présent leurs conseillers

en ce qui concerne leur assujettissement aux droits de succession et de donation a raison

de leurs actions et droits preferentiels de souscription détenus dans la Société, et les

conditions dans lesquelles ils pourraient obtenir, le cas échéant, une exonération des droits

de succession ou de donation en France ou un crédit d'impdét en vertuddbune conventi ol
fiscale conclue avec la France.

4.10.3. Autres situations
Les actionnaires et titulaires de droits préférentiels de souscription soumis a un régime

d'imposition autre que ceux visés ci-dessus devront s'informer auprées de leur conseiller fiscal
habituel du régime fiscal s'appliquant a leur cas particulier.



51

5.2

5.3

54

INFORMATION SUR LES ORANE DEVANT ETRE EMISESAU PROFI T DO6UNE PERSON
DENOMMEE

Nature et catégorie des ORANE
Il sera émis 163.733 ORANE, udedraleur nominale unitaire de 16 euros.
L'émission sera d 'un montant nominal de 2.619.728 euros.

Toutefois, (i) si les actions nouvelles ne sont pas intégralement souscrites, (i) dans la limite

déun mont aenntt adGaomngme capital, prime doé®mi ssion in
de 7.000.000 dbéeuros et (iii) S i Banque de Vizil
augmenter | e nombre d6ORANE °~ ®mettre au profit d

émissi on dOORANE doéun mont ant nominal de 3.000.000 d

Il serait alors émis au maximum 23.767 ORANE complémentaires d dune val eur nomi
unitaire de 16 euros, soit une ®mission compl ®men388272e doun
euros.

Les ORANE émises par la Société sont des valeurs mobiliéres donnant accés au capital au
sens de | adticle L. 228-91 et suivants du Code de commerce.

L'admission des ORANE sur Euronext Parisn 6 e s tpréyuea s

Les ORANE sont toutefois cessibles dans les conditions de droit commun.

Valeur nominale unitaire des ORANE - Prix d'émission des ORANE
La valeur nominale de chaque ORANE est de 16 euros.

Le prix d é@mission est égal au pair, soit 16 euros par ORANE, payable en une seule fois a la
date de souscription (correspondant a la date reglement) le 17 février 2010 (la « Date de
Souscription ») au plus tard.

Droit applicable et tribunaux compétents

Les ORANE seront émises dans le cadre de la législation francaise et soumises au droit
francais. Les tribunaux compétents en cas de litige pour lequel la Société est défenderesse
sont ceux de son siege social et sont désignés en fonction de la nature des litiges, sauf
disposition contraire du code de procédure civile.

Forme et mode d'inscription en compte des ORANE devant étre émises

Les ORANE pourront revétir la forme nominative ou au porteur au choix des détenteurs

d'ORANE. Elles ser ont , conf or m®n2elA3tdu code |l mbrétaite i et financiet, .
obligatoirement inscrites en compte-titres tenus selon le cas par la Société on un intermédiaire

habilité. En conséquence, les droits des porteurs d6 ORANE ser ont remer ®sent ®
inscription sur un compte-titres ouvert a leur nom dans les livres de CM-CIC Securities. Leur

propriété résultera de leur inscription au compte-titres ouvert au nom du souscripteur

dbd ORANE.

Conformément aux articles L.211-15 et L. 211-17 du code monétaire et financier, les ORANE
se transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des ORANE
résultera de leur inscription au compte-titres du souscripteur.

Les ORANE ne feront nil 6 o 8ajne demande d'admission aux opérations do E wlean France
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(compensation des ORANE entre teneurs de compte-conservateurs), ni | bjet dune demande
d @dmission aux opérations d'Euroclear Bank S.A./N.V, et de Clearstream Banking, société
anonyme (Luxembourg).

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que les ORANE seront inscrites en compte-titres a
compter de la Date de Souscription.

5.5 Devise d'émission des ORANE

L'émission des ORANE est réalisée en euros.

5.6 Autorisations
5.6.1 Assemblée générale des actionnaires ayant décidé|l 6 ® mi slesiOBANE

L'assemblée générale des actionnaires de la Société, convoquée pour le 17 février 2010, est
notamment appelée & approuver les résolutions suivantes :

(deuxiéme résolution)

«L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport du Directoire et le rapport
spécial des Commissaires aux Comptes, et du projet de contrat d'émission d'obligations
remboursable en actions nouvelles ou existantes (ci-aprés « ORANE ») de la Société :

l.approuve express®ment l edit contrat déo®mi ssi on
demeurera annexée au proces-verbal de la présente assemblée, et dont les principales
caractéristiques sont les suivantes :
1 Coupon: 2% | 6dan
1 Parité de conversion : 1 ORANE pour 1 action ordinaire
1 Date de remboursement : 31 aolt 2011 sauf remboursement anticipé au seul choix de
| 6obligataire
Absence de remboursement anticip® " | dé6initiatiyv
Les ORANE ne sont pas cotées mais les actions issues du remboursement des ORANE
seront cotées et entierement assimilées aux actions anciennes

f
f

2. décide, conformément aux dispositions de l'article L.225-129 du Code de commerce, le
principe doéune ®mi s ®$domantaecésvaa ¢agital desla Smaéte iréhies
par les articles L.228-9 1 et suivants du Code de commerce sou
mont ant tot al max i mal de TROI'S MILLI ONS DB6EUROS |

3.d®ci de que |l e prix doéo®mi s sitguealdhealels NeEsougcliptionORANE s
de UNE (1) action ordinaire telle que pr®vue | or
de la Société intervenue au cours des mois de janvier et février 2010.

4, d®ci de en cons®quence, c o Fl29elrdm@deede tomrercé, dear t i c | e
déléguer son pouvoir au Directoire, afin de :
T arr°ter d®&finitivement |l e prix do®esssssi on des O
1 déterminer le montant total et le nombre des ORANE a émettre et ce dans la limite
maximale de TROISMI LLI ONS DO6EUROS (3.000.000 0)
1 fixer la période de souscription des ORANE, étant entendu que la cl6ture de la période
de souscription ne pourra étre postérieure au 18 février 2010 ;
de constater |l a r®alisation d®f initive de | 06®mi
deconstate r | 0 a u g rde aapita $usceptible de résulter du remboursement de tout
ou partie des ORANE et procéder aux modifications statutaires corrélatives.

=a =

41


http://indicatif.it/

5.6.2

57

Il est rappelé en tant que de besoin qu'en application des dispositions de l'article L.225-132, du
Code de Commerce, la décision d'émission des ORANE par I'Assemblée Générale emporte de
plein droit renonciation des associés non titulaires d'ORANE a leur droit préférentiel de
souscription aux actions nouvelles de la société qui seront émises lors du remboursement
desdites ORANE.

5, Lbassembl ®e g®n ®r al eles ORANE dexrone éire libérées iégrglament
l ors de |l a souscription du montant de | eur wvale
espéeces ou par compensation avec de créances liquides et exigibles sur la Société.

Tous pouvoirs sont donnés au Président du Directoire pour recueillir les souscriptions, recevoir
les versements de libération, prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités
nécessaires pour exécuter les décisions, parvenir a la réalisation définitive de ladite émission
des ORANE. »

(troisieme résolution)

« L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Directoire et du rapport
spécial du Commissaire aux Comptes,

décide, conformément aux dispositions des articles L.228-91, alinéa 3 et L.225-135, alinéa ler

du Code de Commerce, de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux

valeurs mobili res prenant | a forme dO6ORANE, tel |
résolution ci-avant, et d'en réserver la souscription a :

BANQUE DE VIZILLE

hauteur doéun montant maxi mum de TROI'S MILLI ONS E

Directoire devant mettreen ceuvrel a d®ci si on de | 6assembl ®e g®n®r a

Si | 6assembl|l @mordypawe @ur & | févriere2010 venait a voter en faveur des

résolutions proposées au 5.6.1, un Directoire serait immédiatement réuni afin de mettre en

Tuvre | a d®ci son de | 6assembl ®e g®n®r al e et d®c

conditions exposées au présent 5. et notamment”™ | 6ef f et de

T constater que | 6augmentation de capitalsen nume
par action nouvelle,
arr°ter en cons®quence |l e prix dé®mission des O

T fixer | e montant de mbodrsabtepen actioh endondtian gamoatant e r e
de I 6augmentation de capital en num®raire et de
Banque de Vizille,

f autoriser | a signat uaveelaBanquede Nitile.at do6®mi ssi on

Les principales clauses ducont r at do6®mi ssi on qui sera sign® averd

présentées aux paragraphes 5.7 a 5.16 ci-apres.

Rang des ORANE
Rang de créance

Les ORANE et leurs intéréts constituent des engagements chirographaires directs, généraux,
inconditionnels, non subordonnés et non assortis de slretés de la Société, venant au méme
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5.8

59

5.10

rang entre eux et sous réserve des exceptions Iégales impératives, au méme rang que toutes
les autres dettes et garanties chirographaires présentes ou futures, non subordonnées et non
assorties de slretés de la Société et en priorité par rapport a toutes les obligations
subordonnées présentes et futures de la Société, et par rapport aux préts participatifs
consentis a la Société et aux titres participatifs et titres super-subordonnés de la Société.

Absence de s(reté

Le service du paiement des ORANE pour les intéréts, remboursements, taxes, frais et
accessoires nést garanti par aucune sorte de sdreté.

Rembour sement anticip® des ORANE en num®raire au ¢

Les ORANE pourront étre remboursées immédiatement, en principal et intéréts, en tout ou
partie, en numéraire, a la demande de leurs titulaires :

o En cas dbéouvert urdecontifationele gauvegar@dde redressement ou
de liquidation judiciaire ou de mise en liquidation amiable de la Société.

o En cas de non approbation par | 6assembl ®e
leur date de cléture, des comptes sociaux et des comptes consolidés de la Société ou, le
cas échéant dans le délai de prorogation accordée par le Président du Tribunal de
Commerce statuant sur requéte.

Intéréts

Chaque ORANE portera intérét au taux annuel de 2% du nominal, soit 0,32 euro par ORANE, a
compter de sa Date de Souscription jusqu'a la date de son complet remboursement.

Tout montant d'intérét afférent a une période d'intéréts inférieure a une année entiére sera
calculé sur la base du taux d'intérét annuel ci-dessus, rapporté au nombre de jours de la
période considérée et en prenant en compte une année de 365 jours (ou de 366 jours pour
une année hissextile), en arrondissant le chiffre en résultant au centime le plus proche (un
demi centime étant arrondi a la hausse).

Les sommes dues au titre des intéréts seront versées (i) a la premiére date anniversaire de la
Date de Souscription et (ii) a la date de chaque demande de remboursement.

Ratio de Remboursement

Chaque ORANE sera remboursée par la remise d@une (1) action nouvelle ou existante de la
Société (I «0Action ») de 2 euros de nominal. Ce ratio de remboursement pourra étre ajusté
sur la base des modalités d'ajustement décrites au paragraphe 5.11 ci-dessous (sous réserve
d'ajustement du ratio, le ratio étant ci-aprés dénommeé le « Ratio de Remboursement »).

Remboursement des ORANE
Remboursement des ORANE
Les ORANE seront remboursées en actions nouvelles ou existantes de la Société, au choix de
la Société, en totalité le 31 ao(t 2011 et/ou au jour de chague demande de remboursement

anticip® effectu®e par | e d®tsexposées ci-apkd (faR BateE
de Remboursement ») sur la base du Ratio de Remboursement.

g®n ®tr
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Achats initiés par la Société

La Société se réserve le droit de procéder, a tout moment, sans limitation de prix ni de quantité,
a des achats hors bourse de tout ou partie des ORANE, sans que cette faculté constitue une
promesse de vente de la part des porteurs. Ces opérations seraient sans incidence sur le
calendrier normal de aimndtissement des ORANE restant en circulation. Les ORANE achetées
par la Société seront annulées, conformément a la loi.

Remboursement anticipé des ORANE au gré des porteurs d'ORANE

Les porteurs dO6ORANE pourront demander | e rembour ¢
moment , en tout ou partie, (i) en cas Sbd&ép ®r ati ol
(augmentation, r®duction de capital, fusi on, sci s

publique visée par les articles L.433-1 a L.433-4 du Code Monétaire et Financier.

Actions émises ou remises en remboursement des ORANE

Les actions livrees au moment du remboursement des ORANE seront des actions
nouvellement créées ou des actions existantes d6 a ulétemtion, et seront, dans tous les cas,
soumises a toutes les stipulations statutaires de la Société.

Les actions nouvelles porteront jouissance courante et seront assimilées aux actions existantes
dés leur émission. Pour garantir une meilleure transparence, il néy a qubébune seul e
d'actions et aucune décision n'a été prise al 6 e do f@ettte une nouvelle catégorie d'actions.

Les actions actuellement autodétenuespar | a Soci ® ®, dont |l e prix de
13,07 euros, ne pourront pas étre remises en remboursement des ORANE. La Société se
r®serve toutefois la facult® de proposer ) son
programme de rachat déactions wun objectif de rac
ORANE.

Modalités de livraison des actions émises ou remises en remboursement des ORANE
Les actions nouvelles émises ou les actions existantes remises en remboursement seront
livrées a la Date de Remboursement ou au plus tard le 4éme jour de bourse suivant la date a
laquelle une dermande de remboursement anticipée aura été recue par la Société.

5.11 Maintien des droits des porteurs d'ORANE
Engagements de la Société
La Société ne pourra librement modifier sa forme ou son objet ou amortir son capital sans
| 6accord des titulaires dO6ORANE.
Ajustements en cas d'opérations financiéres
Tant qu'il existera des ORANE en circulation et jusqud Ta date de livraison des actions émises
ou remises en remboursement des ORANE, en cas de survenance, a compter de la Date de
Souscription, de certains événements dilutifs, décrits plus précisément ci-dessous, le Ratio de

Remboursement dune ORANE, sera ajusté pour maintenir les droits des Porteurs d'ORANE.

Ces éléments sont les suivants :

1) Opérations financieres avec droit préférentiel de souscription coté ou par attribution
gratuite de bons de souscription cotés.
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2) Augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes do6 ®mi ssi on
par augmentation de la valeur nominale des actions de la Société ou par distribution
dbébactions gratuites de |l a Soci ® ® ou tout aut i
actuels.

3) Reéduction du capital motivée par des pertes par réduction de la valeur nominale des
actions de la Société ou par une réduction du nombre d'actions de la Société.

4) Distribution par la Société des réserves ou primes d'émission en numéraire et/ou en
nature, amortissement de capital.

5) Fusion ou absorption de la Société avec une ou plusieurs sociétés par voie de création
dod u rbeciété nouvelle ou scission de la Société par apport a des sociétés existantes ou
nouvelles.

6) Division d'actions ou regroupement d'actions de la Société.

7) Rachat par la Société de ses propres actions (par offre publique ou autre) a un prix
supérieur au cours de bourse.

8) Modification par la Société de la répartition de ses bénéfices et/ou création d'actions de
préférence.

L@justement du Ratio de Remboursement sera réalisé conformément au droit frangais et aux
stipulations du contrat d'émission de sorte que la valeur totale du nombre d'actions de la
Société auxquelles une ORANE donne droit immédiatement apres la réalisation d@n des
événements mentionnés ci-dessous soit égale a la valeur totale du nombre d'actions
auxqguelles une ORANE donne droit immédiatenent avant la réalisation dudit évenement.

Le nouveau Ratio de Remboursement sera exprimé au centieme le plus proche. Les éventuels
ajustements seront effectués a partir du Ratio de Remboursement qui précéde ainsi calculé et
arrondi.

Toutefois, les ORANE ne pourront donner lieu qu'a remboursement d'un nombre entier
d'actions, le réglement des rompus étant précisé au paragraphe 5.12.

Information des Porteurs d'ORANE en cas d'ajustement

En cas d'ajustement du Ratio de Remboursement, la Société en informera les porteurs
d'ORANE au moyen d'un avis publié dans un journal financier de diffusion nationale au plus
tard dans les 5 jours ouvrés qui suivent la prise d'effet du Ratio de Remboursement. Cet
ajustement fera également | objet d'un avis diffusé par Euronext Paris dans les mémes delais.

En outre, le Directoire de la Société rendra compte des éléments de calcul et des résultats de
tout ajustement dans le rapport annuel suivant cet ajustement.

5.11.10pérations financiéres avec droit préférentiel de souscription coté ou par attribution
gratuite de bons de souscription cotés.

() En cas d'opérations financiéres avec droit préférentiel de souscription coté, le Ratio de
Remboursement sera égal au produit du Ratio de Remboursement en vigueur avant le début
de l'opération considérée par le rapport :

Val eur de | 6@dhemen du DBRS+ Valsur dili BPS
Valeur de I'action aprés détachement du DPS

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de | aétion et du DPS seront égales a la moyenne
arithmétique des premiers cours cotés sur Euronext Paris (ou en l'absence de cotation sur
Euronext Paris, sur un autre march® r ®gl ement ® astion sur un
de la Société ou le DPS est coté(e)) pendant toutes les séances de bourse incluses dans la
période de souscription au cours desquelles | adtion ex-droit et le droit de souscription seront
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cotés simultanement.

(b) En cas d'opérations financiéres réalisées par attribution gratuite de bons de souscription
cotés aux actionnaires avec faculté corrélative de placement des titres financiers a provenir de
I'exercice des bons de souscription non exercés par leurs titulaires © | 0 desla péreode de
souscription qui leur est ouverte, le nouveau Ratio de Remboursement sera égal au produit du
Ratio de Remboursement en vigueur avant le début de | 6 oapio® considérée et du rapport :

Val eur de | 6action apr s d®t achement du bo
+ Valeur du bon de souscription
Valeur de I'action aprés détachement du bon de souscription

Pour le calcul de ce rapport :

1 lavaleurde | 6 act démanemarp du ben de souscription sera égale a la moyenne
ponderée par les volumes (i) des cours d e | 0 deda Somété constatés sur Euronext
Paris (ou, en | absence de cotation sur Euronext Paris, sur un autre marché réglementé ou
sur un marché similaire sur | e q uaztlon dstécotée) pendant toutes les séances de
bourse incluses dans la période de souscription, et, (ii) (a) du prix de cession des titres
financiers cédés dans le cadre du placement, si ces derniers sont des actions assimilables
aux actions existantes de la Société, en affectant au prix de cession le volume d'actions
cédées dans le cadre du placement ou (b) des cours d e | 6 deda Jo®éré constatés
sur Euronext Paris (ou, en l'absence de cotation Euronext Paris, sur un autre marché
réglementé ou sur un marché similaire sur lequel | aétion est cotée) le jour de la fixation du
prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre du placement si ces derniers ne
sont pas des actions assimilables aux actions existantes de la Société ;

9 la valeur du bon de souscription sera égale a la moyenne pondérée par les volumes (i)
des cours du bon de souscription constatés sur Euronext Paris (ou, en |labsence de
cotation sur Euronext Paris, sur un autre marché réglementé ou sur un marché similaire
sur lequel le bon de souscription est coté) pendant toutes les séances de bourse incluses
dans la période de souscription, et (i) de la valeur implicite des bons de souscription
résultant du prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre du placement -
laquelle correspond a la différence, (si elle est positive), ajustée de la parité d'exercice des
bons de souscription, entre le prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre du
placement et le prix de souscription des titres financiers - en affectant & cette valeur ainsi
déterminée le volume correspondant aux bons de souscription exercés pour allouer les
titres financiers cédés dans le cadre du placement.

5.11.2Augmentation de capital par incorporation de réserves, profits ou primes d'émission par
augmentation de la valeur nominale des actions de la Société ou par distribution
d'actions gratuites de la Société ou tout autre instrument financier aux actionnaires
actuels.

() En cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, profits ou primes d'émission
par augmentation de la valeur nominale des actions, le Ratio de Remboursemcnt ne sera pas
ajusté mais la valeur nominale des actions pouvant servir au remboursement d 6 u @RANE
sera élevée a due concurrence.

(i) En cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes

d ém®sion et attribution gratuite dé@ctions, le nouveau Ratio de Remboursement sera égal au

produit du Ratio de Remboursenent en vigueur avant le débutde| 6 op®r at i ortdconsi d®r
rapport :

Nombre dbéactions composant |l e capital apr-r
Nombr eioshdactomposant | e atompi tal avant | 060
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(i) En cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes
d'émission et attribution gratuite aux actionnaires de titre(s) financier(s) simples ou composés,
autres que des actions de la Société, le nouveau Ratio de Remboursemcnt des ORANE sera
égal a (et sous réserve du paragraphe 5.11.1 b) ci-dessus) :

1 Si le droit d'attribution gratuite de titre(s) financier(s) faisait | 6 o lidqune tcotation par

Euronext Paris, le nouveau Ratio de Remboursement sera égal au produit du Ratio de
Remboursernent en vigueur avant le début de | & oapo® concernée et du rapport suivant :

Val eur de -dlr Goaattributebod gratdte + Valeur
du droit d'attribution gratuite
Valeurd e | 6 ex-drbit dattribution gratuite

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de | aétion ex-droit d@ttribution gratuite et du droit
d'attribution gratuite seront determinés d'aprés la moyenne pondérée par les volumes des
cours constatés sur Euronext Paris (ou en | 6 antesde cotation sur Euronext Paris, sur un

autre marché réglementé ou sur un marché similaire sur | equ el Ix-draitcde lao n

Société est coté) de |abtion ex-droit d'attribution gratuite pendant les trois derniéres
séances de bourse précédantlejouro’s | 6 act i oex-dretsl'attributmn gRatuite.

Si le droit d'attribution de titre(s) financier(s) n'était pas coté par Euronext Paris au produit
du Ratio de Remboursernent en vigueur suivant :

Valeur de | 6 a cavantdlistribution

Valeurd e | 6 a c t la distribuion anmohtant par action de la distribution ou valeur des

titres financiers ou des actifs remis par actions

Pour le calcul de ce rapport.

- la valeur de l'action ex-droit d'attribution gratuite sera déterminée comme au premier
point du (iii) ci-avant ;

- si le(s) titre(s) financier(s) attribué(s) (est) sont coté(s) ou (est) sont susceptible(s)
d'étre coté(s) sur Euronext Paris (ou, e hsencedda cotation sur Euronext Paris, sur
un autre marché réglementé ou sur un marché similaire), dans la période de dix
séances de bourse débutant & la date a laquelle les actions sont cotées ex-
distribution, la valeur du ou des titre(s) financier(s) attribué(s) par action sera égale a
la moyenne pondérée par les volumes des cours desdits titres financiers constatés
sur ledit marché pendant les trois premieres séances de bourse incluses dans cette
période au cours desquelles lesdits titres financiers sont cotés. Si le(s) titre(s)

financiers attribu®(s) ( node snellesteoisséantdsdep as

bourse, la valeur du ou des titre(s) financier(s) attribué(s) par action sera déterminée
par un expert indépendant de réputation internationale choisi par la Société.

5.11.3Réduction du capital motivée par des pertes par réduction de la valeur nominale des
actions de | a Soci ® ® ou par r®duction du nombre d

(i)

(ii)

En cas de réduction du capital motivée par des pertes par réduction de la valeur nominale
des actions de la Société, le Ratio de Remboursement ne sera pas ajusté mais la valeur
nominale des actions pouvant servir au remboursement diune ORANE sera réduite a due
concurrence.

En cas de réduction du capital de la Société motivée par des pertes, effectuée par une
di mi nution du nombr e ,ld doavedu iRatio de Rdngboutsemer® se@ i
determiné en multipliant le Ratio de Remboursement en vigueur avant 1'opération par le
rapport :

Nombr
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5.11.4Distribution par la Société des réserves ou primes d'émission en numéraire et/ou en
nature, amortissement du capital

(i) Distribution des réserves ou primes d'émission en numéraire et/ou en nature

Le nouveau Ratio de Remboursement sera determiné en multipliant le Ratio de
Remboursement en vigueur avant le début de 'opération considérée au rapport :

Valeur de | 6 avant la distribution
Valeurd e | 6 avant la distnibution diminuée du montant par action de la distribution
Pour le calcul de ce rapport, lavaleurd e | 6 avant la distnibution sera déterminée d'aprés la

moyenne pondérée des cours constatés sur Euronext Paris des trois derniéres séances de
bourse qui précédent le jour ou les actions sont cotées ex-distribution.

Si la distribution est faite en nature :

1 en cas de remise de titres financiers déja cotés sur un marché réglementé ou sur un
marché similaire, la valeur des titres financiers remis sera déterminée comme ci-avant ;

1 en cas de remise de titres financiers non encore cotés sur un marché réglementé ou un
marché similaire, la valeur des titres financiers remis sera égale, s'ils devaient étre cotés
sur un marché réglementé ou sur un marché similaire dans la période de dix séances de
bourse débutant a la date a laquelle les actions de la Société sont cotées ex-distribution, a
la moyenne pondérée par les volumes des cours constatés sur ledit marché pendant les
trois premieres séances de bourse incluses dans cette période au cours desquelles lesdits
titres financiers sont cotés ; et dans les autres cas (titres financiers remis non cotés sur un
marché réglementé ou un marché similaire ou cotés durant moins de trois séances de
bourse au sein de la période de dix séances de bourse visée ci-avant ou distribution
d'actifs), la valeur des titres financiers ou des actifs remis par action sera déterminée par
un expert indépendant de réputation internationale choisi par la Société.

(i) Amortissement du capital

Le nouveau Ratio de Remboursement sera determiné en multipliant le Ratio de
Remboursement en vigueur avant le début de I'opération considérée par le rapport :

Val eur de | 6action avant | 6amorti sseme
Val eur de | daction avant | bamorti ssement di mi nu®e
Pour le calcul de ce rapport, | a v a hcdom ravand kb thartiSsement sera déterminée

d dprés la moyenne pondérée par les volumes des cours constatés sur Euronext Paris des trois
derniéres séances de bourse qui précédent le jour ou les actions sont cotées ex-
amortissement.

5.11.5Fusion ou absorption de la Société avec une on plusieurs sociétés par voie de création
d'une société nouvelle ou scission de la Société par apport a des sociétés existantes ou
nouvelles.

Les ORANE seront remboursées en actions de la société absorbante ou nouvelle dans les
conditions prévues aux présentes. Le nombre d'actions de la société absorbante ou nouvelle
remis en remboursement pour chaque ORANE sera égal au nombre d'actions de la Société
qu'aurait recu le Porteur d'ORANE, corrigé par le rapport d'échange des actions de la Société
contre des actions de la société absorbante ou nouvelle ou des sociétés bénéficiaires de la
scission.

La société absorbante ou nouvelle société sera substituée a la société émettrice pour
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| application des stipulations ci-dessus, destinées a réserver, le cas échéant, les droits des
Porteurs d'ORANE en cas dbé o mt®ns financiéres ou sur titres et, déune fa-on
assumer l'ensemble des obligations liées aux ORANE incombant a la Société dans les
conditions Iégales, reglementaires ou contractuelles.

5.11.6 Division d 6ctions ou regroupement d'actions de la Société.
Le nouveau n o mduirpeurradé&re abteriu@m remboursement de chaque ORANE
sera determiné en multipliant le nombre d'actions qui pourra étre obtenu en remboursement

avant le débutde | 6 o p ® coastdérée par le rapport:

op®r ati on
ocapo®

Nombre d 6 a c tcompasant le capital aprés |
Nombre d'actions composant le capital avant |

O | O

5.11.7Rachat par la Société de ses propres actions (par offre publique ou autre) a un prix
supérieur au cours de bourse.

En cas de rachat par la Société de ses propres actions a un prix supérieur au cours de bourse
hors marché ou dans le cadre d'une offre publique, le nouveau Ratio de Remboursement sera
égal au produit du Ratio de Remboursement en vigueur par le rapport suivant :

Valeurd e | 6-8aRcH Kk (@ nPc%)
Val eur d e PcPok 8rix e racimat

Pour le calcul de ce rapport :

1 Valeurd e | 0 signifieilaommoyenne pondérée par les volumes des cours constatés sur
Euronext Paris lors des trois dernieres séances de bourse qui précédent le rachat ;

1 Pc % signifie le pourcentage du capital racheté ;

1 Prix de rachat signife le prix de rachat effectif.

5.11.8 Modification de la répartition de ses bénéfices et/ou de création d'actions de préférence

La Société pourra modifier les regles de répartition de ses bénéfices, y compris par
ldntermédiaire de | éfission d'actions de préférence. Dans ce cas, le nouveau Ratio de
Remboursement sera égal au Ratio de Remboursement avant | e d®but de
considérée par le rapport suivant :

Valeur de | 6 a cavaint onndification des régles de répartition des bénéfices
Valeur de I'action avant modification des régles de répartition des bénéfices - valeur
capitalisée par action de la réduction du droit & bénéfice

Pour le calcul de ce rapport, la valeur des actions de la Société avant modification de
répartition des bénéfices sera determinée sur la base de la moyenne pondérée par les volumes
du cours de bourse des actions la Société sur Euronext Paris au cours des 3 jours de bourse
précédant la date de modification. La valeur capitalisée par action du montant de la réduction
par action du droit a bénéfice sera determinée par un expert choisi par la Société sur la liste
des expertsinscritspr s d e &ppel de Montpellidrd

Nonobstant ce qui précéde, si lesdites actions de préférence sont émises avec maintien du
droit préférentiel de souscription des actionnaires ou par voie d'attribution gratuite aux
actionnaires de bons de souscription desdites actions de préférence, le nouveau Ratio de
Remboursement sera ajusté conformément aux paragraphes 5.11.1, 5.11.2, 5.11.3, 5.11.4 et
5.11.6 ci-avant.

g®n®r a
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5.11.9Remboursement partiel en numéraire

5.12

5.13

514

Dans I'hypothése ou (i) il y aurait lieu d'ajuster le Ratio de Remboursement en application du
présent paragraphe 5.11, et ou (ii) la Société aurait intégralement utilisé l'autorisation
d'émission de titres de capital sur le fondement de laquelle les ORANE sont émises ainsi que
toute autre autorisation d'émission ayant le méme objet susceptible d'étre ultérieurement
approuvée par les actionnaires et pouvant étre utilisés pour assurer I'émission d'actions
complémentaires a remettre aux Porteurs d'ORANE et ou (iii) la Société ne disposerait pas d'un
nombre d'actions existantes auto-détenues suffisant pour répondre aux demandes de
remboursernent des titulaires d'ORANE, alors la Société remettra, a son option, pour la seule
fraction du remboursement en actions complémentaires correspondant a I'ajustement
considéré, une somme en numéraire aux porteurs d'ORANE qui seront remboursés a
I'échéance. Cette somme serait determinée en multipliant la moyenne pondérée par les
volumes quotidiens des cours cotés par Euronext Paris de | 6 a cdurant les trois derniéres
séances de bourse précédant la demande de remboursement ou précédant le 3eme jour de

bourse qui précéde la date d'échéance par le nombre, ou la fraction du nombre, doact

complémentaires devant étre remises a la suite de I'ajustement considéré.

Réglement des rompus

Tout porteur d'ORANE obtiendra un nombre d'actions calculé en appliquant au nombre
d'ORANE actuel le Ratio de Remboursement en vigueur a la Date de Remboursement.

Si le nombre d'actions ainsi calculé n'est pas un nombre entier, le porteur d'ORANE pourra, a
son choix, demander qu'il lui soit délivré (moyennant notification a I'agent payeur au plus tard
10 jours calendaires avant la Date de Remboursement) :

1 soit le nombre entier d'actions immédiatement inférieur, dans ce cas, il sera versé en
especes une somme egale au produit de la fraction d'action formant rompu multipliée par
lecoursdecl|l *ture de ISdcigté sur Bunonext €arid la jour de bourse qui
précede la notification de remboursement (article R. 228-96 du Code de commerce) ;

1 soit le nombre entier d'actions immédiatement supérieur, a la condition que le porteur

ons

d'ORANE verse a la Société un montant égal a la valeur de la fracton d6acti on

supplémentaire ainsi demandée, calculée sur la base prévue ™~ | 6 prlédede®.a

Modification des termes et conditions des ORANE

Conformément au droit francais applicable, toute modification des termes et conditions des
ORANE (y compris le taux d'intérét et les stipulations relatives au remboursement) nécessitera
une autorisation préalable des porteurs d6 ORANE .

Représentation des porteurs d'ORANE

Conformément a 16 ar tLi 22B-£803 du Code de commerce, les porteurs d'ORANE sont
regroupés pour la défense de leurs intéréts communs en une masse jouissant de la
personnalité civile. L'assemblée générale des porteurs d'ORANE est appelée a autoriser les
modifications du contrat d'émission des ORANE et a statuer sur toute décision que la loi
soumet obligatoirement a son autorisation. L 6 a s s e mgdnérale des porteurs d'ORANE
délibére également sur les propositions de fusion ou de scission de la Société par application
des dispositions des articles L. 228-65, I, 3°, L. 230-13 et L. 236-18 du code de commerce,
ainsi que celles de | 6 ar lt. 228473 du code de commerce. L'assemblée générale est
présidée par un représentant de la masse. En cas de convocation par un mandataire de
j ust issemblée bsbpaesidée par ce dernier.

En I'état actuel de la Iégislation, chaqgue ORANE donne droit a une voix. L'assemblée générale
des porteurs d'ORANE ne délibére valablement que si les porteurs dORANE présents ou
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représentés possédent au moins le quart des ORANE ayant le droit de vote sur premiére
convocation et au moins le cinquieme sur deuxiéme convocation. Elle statue a la majorité des
deux tiers des voix dont disposent les porteurs présents ou représentés.

Représentant titulaire de la masse des Porteurs d'ORANE

En application de altiale L. 228-47 du code de commerce, est désigné représentant titulaire de
la masse des Porteurs d'ORANE (le « Représentant de la Masse ») :

Banque de Vizille

Le Représentant de la Masse aura, en | 6 a bsterédsolaioncantraire del 6 as s e mb |

générale des porteurs d'ORANE, le pouvoir d'accomplir au nom de la masse des porteurs
d'ORANE tous les actes de gestion pour la défense des intéréts communs des porteurs
d'ORANE.

Il exercera ses fonctions jusqu'a son déces, sa démission, sa révocation par |aésemblée
générale des porteurs d'ORANE ou la survenance dune incompatibilité. Son mandat cessera
de plein droit le jour du dernier amortissement ou du remboursement général des ORANE. Ce
terme est,le cas échéant, prorogé de plein droit, j u dacsoludion définitive des procés en
cours dans lesquels le Représentant de la Masse serait engagé etal 6 e x ® ¢ u técisioms
ou transactions intervenues.

Généralités

La rémunération du Représentant de la Masse, sera de 500 euros par an ; elle sera payable le
méme jour que le jour de paiement des intéréts relatifs aux ORANE, tant qu'il existera des
ORANE en circulation a cette date.

La Société prendra & sa charge la rémunération du Représentant de la Masse et les frais de
convocation, de tenue des assemblées générales des porteurs d'ORANE, de publicité de leurs
décisions ainsi que les frais liés a la désignation éventuelle du Représentant de la Masse au
titre de | adiicle L. 228-50 du Code de commerce, ainsi que, plus généralement, tous les frais
d'administration et de fonctionnement de la masse des Porteurs d'ORANE.

Lesréunionsde |l 6 a s s eg@redal®des porteurs d'ORANE se tiendront au siége social de la
Société ou en tout autre lieu fixé dans les avis de convocation. Chaque porteur d@®RANE aura
le droit, pendant le delai de 15 jours qui précéde la réunion de ladite assemblée générale, de
prendre par lui-méme ou par mandataire, au siége de la Société, au lieu de la direction
administrative ou, le cas échéant, en tout autre lieu fixé par la convocation, connaissance ou
copie du texte des résolutions qui seront proposées et des rapports qui seront présentés a
| 6sansblée générale des porteurs dORANE.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d'obligations offriraient aux souscripteurs des droits
identiques a ceux des ORANE et si les contrats d@mission le prévoient, les porteurs de
| esemble de ces obligations seront regroupés en une masse unique.

Assemblée générale des porteurs d'ORANE

L'assemblée générale des porteurs dORANE d@une méme masse peut étre réunie a toute
époque. L'assemblée générale des porteurs d'ORANE est convoquée par le Directoire, par les
représentants de la masse ou par les liquidateurs pendant la période de liquidation. Un ou
plusieurs porteurs d'ORANE réunissant au moins le trentieme des titres dune masse, peuvent
adresser a la Société et au représentant de la masse une demande tendant a la convocation
de I'assemblée. Si 'assemblée générale n'a pas été convoquée dans le delai fixé par décret en
Conseil d'Etat, les auteurs de la demande peuvent charger | 6 d'entre eux de poursuivre en
justice la désignation d'un mandataire qui convoquera I'assemblée.
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La convocation des assemblées générales des porteurs d'ORANE est faite dans les mémes
conditions de forme et de délai que celle des assemblées d'actionnaires.

L'ordre du jour des assemblées est arrété par | 6 a udedauconvocation. Toutefois, un ou
plusieurs porteurs d'ORANE ont la faculté, dans les conditions prévues au deuxieme alinéa de

| 06 @erLt 228-58 du code de commerce, de requérir | 6 i n slondre gutjourae projets de
résolutions. Ceux-ci s ont i n sdujouretsouris pardeoprésiderd de séance au vote

de l'assemblée. L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite al 6 odr e
du jour. Sur deuxiéme convocation, | 6 o dujjaurede | 6 a s fen® pelt pas étre modifié.

Les porteurs d'ORANE dont les titres seront enregistrés a minuit, heure de Paris, le 3éme jour
ouvré précédant lI'assemblée générale, dans les comptes de | 6 i nt e rfim®Raer ancerre
pourront y participer.

A chaque assemblée est tenue une feuille de présence. Les décisions prises a chaque
assemblée sont constatées par procés-verbal, signé par les membres du bureau et conservé
au siége social dans un registre spécial.

Tout porteur d'ORANE a le droit de participer = | émibléesou de s'y faire représenter par un
mandataire de son choix. Tout porteur d'ORANE peut voter par correspondance, au moven

d'un formulaire adapté. Si les statuts le prevoient, sont réputés présents pour le calcul du

guorum et de la majorité des porteurs d @RANE qui participent ~ | 6asspamb | ®e
visioconférence ou par des moyens de télécommunication permettant leur identification.

En application des dispositions de l'article L. 228-69 du code de commerce, chaque porteur
d'ORANE a le droit, pendant le delai de quinze jours qui précéde la réunion de | 6 a sbkee m
générale de la Masse a laquelle il appartient, de prendre par lui-méme ou par mandataire, au

siége de la société débitrice, au lieu de la direction administrative ou, le cas échéant, en tout

autre lieu fixé par la convocation, connaissance ou copie du texte des résolutions qui seront
propos®es et des rapports qui seront pr®sent ®s

Le droit pour tout porteur d'ORANE de prendre connaissance ou copie des proces-verbaux et
feuilles de présence des assemblées générales de la masse a laquelle il appartient s'exerce au
lieu de dépdt choisi par I'assemblée. Chaque porteur d@RANE exerce ce droit par lui-méme ou
par le mandataire qu'il a nommément designé pour le représenter ~  $sémeblée.
5.15 Majoration

La Société devra procéder aux paiements au titre des ORANE et au profit des porteurs
d@RANE, sans effectuer de déduction ou de retenue d'imp6t sur un compte (une « Déduction
Fiscale »), a moins que la Déduction Fiscale soit requise par la loi applicable.

5.16 Restrictions ala libre cessibilité des ORANE

Il n'existe aucune restriction imposée par les conditions de | éfission a la libre cessibilité des
ORANE.
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CONDITIONS DE L'EMISSION
Conditions

LO®mi ssi on de slesa&tcdes astiorss a remettie en remboursement des ORANE
représenterait 14,5 % du capital social actuel (post fusion avec le Groupe Laroche).

Emission des actions nouvelles

N o mb r aetiortk ouvellesaémet t r e et montant de | 6®mi ssi on

273.767 actions nouvelles a raison de 1 action nouvelle pour 11 actions existantes, soit une
augmentation de capital d'un montant, prime d'émission incluse, de 4.380.272 euros.

Prix de souscription des actions nouvelles
Le prix de souscription d@ne action nouvelle est de 16 euros, soit une prime d'émission de

14 euros par action nouvelle. Ce prix de 16 euros par action nouvelle, correspond & une prime
faciale de 1,3 % par rapport au cours de cléture de I@ction de la Société sur Euronext Paris du

25 janvier 2010 (15,8 euros) et a une décote de 22 % parrappor t ~ | d6objecti f de co
de | 6analyste financi er dLa synthesege cetle amalyse financimes (20, 5
est présentée au 8§ 6.3.5 ci-apres.

Date de jouissance des actions nouvelles

Les actions nouvelles porteront jouissance courante et seront assimilées aux actions existantes

dés leur émission.

Emission des ORANE

Mont ant de | 6®mi ssi on

2.619.728 euros, pouvant °tre port® jusquod- 3.000.000 €
souscriptions aux actions nouvelles atteindraient moins de 4.380.272 euros et a la condition

déun accord for mel du souscripteur auquel | 6 ®mi ssi
Nombre dO6ORANE ~ ®mettre

163.733 (susceptible dé°tre port® " -dés8us.éBobdges)d an s | €
obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes (chacune une « ORANE »).

Valeur unitaire nominale des ORANE

16 euros

Prix do6o®mi ssion et date doé®mi ssion des ORANE

Le pair, soit 16 euros par ORANE, payable en une seule fois a la Date de Souscription, soit le

17 février 2010. Ce prix fait ressortir une prime de 1,3 % par rapport au cours de cléture de

| 6action de | a Soci ®&bjanvierado (BBiBewos)e xt Pari s du
Suppression du droit pr®f ®r enti el de souscription

L 6 eemidée générale extraordinaire de la Société, convoquée pour le 17 février 2010, est
appellée a supprimer le droit préférentiel de souscription aux ORANE au bénéfice de la Banque
de Vizille.


http://incluse.de/

Rembour sement ) | 6®ch®ance des ORANE

Les ORANE seront remboursées, au gré de la Société, en actions nouvelles ou existantes de
la Société en totalité au gré de la Société le 31 aolt 2011 (la « Date d'Echéance »).

Remboursement anticipé des ORANE au gré des porteurs

Les porteurs d'ORANE pourront, a tout moment a compter du 18 février 2010 et jusqu'a la Date
de Remboursement, demander le remboursement anticipé des ORANE.

Jouissance des actions émises a la suite du remboursement des ORANE

Les actions nouvelles qui seraient émises a la suite du remboursement des ORANE porteront
jouissance courante et seront assimilées aux actions existantes dés leur émission.

Ajustement du Ratio de Remboursement

A | a dat e dRafiordé Resmboarsement est de 1 action nouvelle ou existante pour 1
ORANE. Il pourra étre ajusté dans les conditions légales et réglementaires rappelées dans la
Note d6Op®ration. Par ailleurs, |l e porteur dOoORANE

dur ®e de vie de | 60RANE.

6.1.1 Montant de | ofpération

Le produit brut de I'émission des actions nouvelles et des ORANE séléve respectivement a

4.380.272 euros et 2.619.728 euros ( suscepti bl es dbéd°tre port®s ° re
eur os et 3.000.000 eur os dans | 6hypot h se oY% | e
atteindraient moins de 4.380.272 euros et ~ la condition déun accord for
Vizille).

Le produit brut de | 6op®ration sO06® ve ainsi ~ un

Le produit net de | 6 ® mi des actions nouvelles et des ORANE devrait s'élever a environ
6.600.000 euros.

Limitation du montant de | ofpération

Conformément aux dispositions de | 6 a r225-184l da cotle.de commerce et aux termes de
la décision du Directoire du 25 janvier 2010, si les souscriptions tant & titre irréductible que
réductible n'ont pas absorbé la totalité de | émission, le Président du Directoire pourra utiliser,
dans | 6 o muilrdéterminera, les facultés suivantes ou certaines d'entre elles : soit limiter le
montant de |opération au montant des souscriptions recues dans le cas ou celles-ci
représenteraient au moins les trois quarts de | 6 a u g me detcapital décidée, soit les répartir
librement entre les souscripteurs, soit offrir les actions non souscrites au public.

Il est toutefois a noter que la présente émission fait | 6 o lol j6 € fiohsede souscription a
hauteur de 4.498.280 euros en ce qui concerne les actions nouvelles et de 2.619.728 en ce qui
concerne les ORANE, ces derniéres étant intégralement réservées & une personne
nommément désignée (Banque de Vizille), dans les conditions décrites au paragraphe 6.3.3.
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6.1.2 Procédure et période de souscription
Droits préférentiels de souscription (« DPS »)

Souscription a titre irréductible

La souscription des actions nouvelles est réservée, par préférence, aux porteurs d'actions
existantes enregistrées sur leur compte ™ | 6 i dagoureée doenptable du ler février 2010.

Le 2 février 2010, il sera détaché de chaque action existante un droit préférentiel de
souscription (« DPS ») permettant de souscrire aux actions nouvelles. I rpasyde BP$r a
permettant de souscrire aux ORANE, ces dernieres étant réservées a une personne
nommeément désignée.

Les titulaires de DPS pourront souscrire a titre irréductible a raison de 1 action nouvelle de 2
euros de nominal pour 11 actions existantes possédées (11 DPS permettront de souscrire 1
action nouvelle au prix de 16 euros par action nouvelle), sans qu'il soit tenu compte des
fractions.

Les DPS ne pourront étre exercés qu'a concurrence d'un nombre de DPS permettant la
souscription d*un nombre entier d'actions nouvelles. Les actionnaires ou cessionnaires de leurs
droits qui ne possederaient pas, au titre de la souscription a titre irréductible, un nombre
nombre suffisant d'actions existantes pour obtenir un nombre entier d'actions nouvelles,
devront faire leur affaire de l'acquisition sur le marché du nombre de DPS nécessaires a la
souscription d@un nombre entier d'actions nouvelles de la Société et/ou pourront se réunir pour
exercer leurs droits, sans qu'ils puissent de ce fait en résulter une souscription indivise, la
Société ne reconnaissant qu'un seul propriétaire pour chaque action.

Les DPS formant rompus pourront étre cédés sur le marché pendant la période de
souscription.

Compte tenu du nombre de DPS attribué aux actionnaires (soit 3.011.438 DPS) et de la parité

de 1 action nouvelle pour 11 DPS, l a souscription
nombre maximal de 273.767 actions nouvelles.

Souscription a titre réductible

En méme temps quiils déposeront leurs souscriptions a titre irréductible, les actionnaires ou les
cessionnaires de DPS pourront souscrire a titre réductible le nombre d'actions nouvelles qu'ils
souhaiteront, en sus du nombre d'actions nouvelles résultant de  Xeikiee de leurs DPS a titre
irréductible.

Les actions nouvelles éventuellement non absorbées par les souscriptions a titre irréductible
seront réparties et attribuées aux souscripteurs a titre réductible. Les ordres de souscription a
titre réductible seront servis dans la limite de leurs demandes et au prorata du nombre
d'actions existantes dont les droits auront eté utilisés a I'appui de leur souscription a titre
irréductible, sans qu'il puisse en résulter une attribution de fraction d'action nouvelle.

Au cas ou un méme souscripteur présenterait plusieurs souscriptions distinctes, le nombre
déctions nouvelles lui revenant & titre réductible ne sera calculé sur 16 esemble de ses DPS
gue s'il en fait expressément la demande spéciale par écrit au plus tard le jour de la cl6ture de
la souscription. Cette demande devra étre jointe = | 6 u rsauscripgons et donner toutes les
indications utiles au regroupement des droits, en précisant le nombre de souscriptions établies
ainsi que le ou les intermédiaires habilités auprés desquels ces souscriptions auront été
déposées.

Les souscriptions au nom de souscripteurs distincts ne peuvent étre regroupées pour obtenir
des actions a titre réductible.



Un avis diffusé par Euronext Paris fera connaitre le baréme de répartition pour les
souscriptions a titre réductible (voir paragraphe 6.1.3).

Valeurs théoriques des DPS

Sur la base du cours de cl6ture de | 6 a cde la Goriété le 25 janvier 2010, de la parité de 1
action nouvelle pour 11 actions existantes, la valeur théorique du DPS aux actions nouvelles
s'éleve & 0,01 euros.

Procédure d'exercice du DPS

Pour exercer leurs DPS aux actions nouvelles, les titulaires devront en faire la demande auprés
de leur intermédiaire financier habilité a tout moment entre le 2 et le 15 février 2010 inclus et
payer le prix de souscription des actions nouvelles. Les DPS non exercés seront caducs de

plein droit & la date de cl6ture de la période de souscription, soit le 15 février 2010.

Les DPS devront étre exercés par leurs bénéficiaires, sous peine de déchéance, avant
| 6 e x p delaapériode e souscription.

Conformément a la loi, les DPS seront négociables pendant la durée de la période de
souscription mentionnée ci-dessus, dans les mémes conditions que les actions existantes.

Les cédants de DPS s'en trouveront déssaisis au profit des cessionnaires qui, pour | ekercice
des DPS ainsi acquis, se trouveront purement et simplement substitués dans tous les droits et
obligations des propriétaires des actions existantes.

DPS détachés des actions autodétenues par la Société

Les DPS détachés des actions auto-détenues par la Société seront cédés sur le marché.

6.1.3 Modalités de publication des résultats
Le nombre d'actions nouvelles effectivement émises feral 6 obj et d' urde messamuni qu®
par la Société et d'un avis public par Euronext Paris.

6.1.4 Calendrier prévisionnel
28 janvier 2010 Visa de I'AMF sur le Prospectus

29 janvier 2010 Diffusion par la Société d'un communiqué de presse décrivant
les principales caractéristiques de | ti®sion

29 janvier 2010 Diffusion par Euronext Paris de | 6 adiémnission
2 février 2010 Ouverture de la période de souscription

Détachement et début des négociations des DPS sur Euronext
Paris

15 février 2010 Cldture de la période de souscription

Fin de la cotation des DPS

5€



17 février 2010 Assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la
Soci ®t ® appel ®e ° d®cider de | 6®mi s
suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires au bénéfice de la Banque de Vizille

Signature par Banque de Vizille delasouscri pti on ~° | 6®mi s
desORANE (26mi I | i ons dbéeuros pouvant si
“ 3 millions déeuros sur accord exp

fonction des souscriptions aux actions nouvelles)

18 février 2010 Derniére date de reglement-livraison des DPS
19 février 2010 Centralisation des souscriptions
24 février 2010 Diffusion par Euronext Paris de l'avis d'admission des actions

nouvelles indiquant le montant défi n i t iafgmentationl dé
capital et le baréme de répartition pour les souscriptions a titre
réductibles

Publication annoncant le baréme de répartition des

souscriptions N titre r®ducti bl e d
légales
25 février 2010 Certificat de dépét des fonds

Reéglement-livraison des actions nouvelles

26 février 2010 Cotation des actions nouvelles sur Euronext Paris

31 mars 2010 Publication des comptes annuels au 31 décembre 2009

6.1.5 Révocation / Suspension de |'offre

Non applicable.

6.1.6 Réduction de la souscription
L 6 ®mi s s actions ndueedles est realisée avec maintien du DPS. Les actionnaires pourront
souscrire a titre irréductible a raison de 1 action nouvelle pour 11 DPS détenus et sans que
leurs ordres puissent étre réduits.
Les actionnaires pourront également souscrire a titre réductible. Les conditions de souscription
a titre réductible des actions nouvelles non souscrites a titre irréductible et les modalités de
réduction sont décrites au paragraphe 6.1.2.

6.1.7 Montant minimum et/ou maximum d'une souscription

L 6 ®mi s sactions nodvélles étant réalisée avec maintien du droit préférentiel de
souscription, il n'y a pas de minimum et/ou de maximum de souscription.
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