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Présentation du groupe



4

�
��
�����	�������

������� �������	����
 !���� "
����
����
����# "�$	�
�� ���%
�%�
��

&'''�� �������	����
���''(�
� ��������������)
*"+���
��+ !�
	�����
����
����% "�$	�
�����%
�%�
��,

������
���
�	����
	����
���&-&(�
���
��	
+�
��"���. �
�/
��

&''0�� �������	����
���''(�
��"���.�
�/
��
�������	����
���''(�
� ���
+ # "
����

�������	����
��+
������	� "
���� 1���� 
�)�2��

&''��� "��
	����
��3
������������������*
�	�����# �'' (,

��������
��45(�
� "
6�� ���������++��

&''4��� �������	����
���
�	����
����	�����7����) �	�� �89��� # �
��	%
:��+���

Présentation du Groupe



5

;�	�����	���

<:�;<:�;���	�+ ���
���
�)����������
;�����
�	%�+����� �	����
��	���


���������.�
���

�='�7> 
����������
 
��
��������&''4-�
��	�05-�(�# + �)���	

Présentation du Groupe



6

?������+
�	
	��������	�������+��������8+���
����
�
 ��+
�.�
���

@ �+���
��=''���++
8��
	����
@ ������������������	����
8+��

���	����+��������8+� ��
��3�
�
���

@ �+���
����&''����	
����
������������	�A+��

Présentation du Groupe



7

2������	�����������
����
����
������
�������	�
��+
 ���
+�	�

*B,��A+�����

C��
�
�)� �	

��	���� 
	

���� ����� �	

������++��� �	

�
����
�� 
��	

��A�� 
��	

"
����D��
%!���	� �	

�����������
��
��
��
����
���
����������

Présentation du Groupe



8

�������	��
��+
����	�����������
����
����
������
�� ������

������&''&

���������
��
 !�""��
�#�""����
���
"���������

1,2

2,8
3

2004 2005 2006

@ 	��	������	�8�������
�����
������+�����������
@ +�����+�
+������	��8���	�# �+���
��4'(�
������+	
	� ��	�
������������&''4

2,7

6,3

7,6

2004 2005 2006

11,6 11,7

14,2

2004 2005 2006

*B,�"���	�������
�)�*7>,

Présentation du Groupe



9

2������
���
	����	������������+
����
	����
���
+���

$�%
���%��%
��
���
 ������%
%��
��
 &��
��
������

'��(����� )��% *���� ����
+
'���������

!8	�����+
����++���������
��	� ��������
+���	��
�E�	 ���
!�	�������+�����F	�����������	�
�	�+��������������� ����

'���������
��
,�%����

-�� �%
��
�����%


'��(�����
������

.��
!������
��
%���� �
��%
���%��%
��
���

��� ���������
��%
��%%��� �%

Présentation du Groupe



10

?�������
�)�
��
��	��8�	��������+�8���G

�����������
��
��
��
����

���
�/��
��
 �����%���

Ventes France 
hors GD
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Les faits marquants
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Augmentation de capital au profit des vignobles Adams

Jeanjean dans Cannon Wines passe de 70,4% à 56,0%.
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Les chiffres du semestre



18

K��+�	����
������	����
���+���	B

27

15,2

19,2

28,4

15,2

21,4

29,5

17,3

23,3

176

135

106

189,7

143,2
123,4

193,2

153,5

127,7

S1 2005 S1 2006 S1 2007

Grande Distribution France hors GD Export

Grande Distribution France hors GD Export

)�����
'������%
?@

��
��
�������%
�#2

�����

�������

�����

�����

�	�
�

�����

(*) Conformément à l’application de la norme IFRS 5, les comptes ont été retraités du « Pôle services » dont la signature d’un protocole de cession a été annoncée début juillet.

Les chiffres du semestre
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S1 2005 S1 2006 S1 2007S1 2005 S1 2006 S1 2007S1 2005 S1 2006 S1 2007
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(*) Conformément à l’application de la norme IFRS 5, les comptes ont été retraités du « Pôle services » dont la signature d’un protocole de cession a été annoncée 
début juillet. Cette activité a représenté 5,4 ME de CA sur le 1er semestre 2007 et  5,1 M€ sur le 1er semestre 2006.

Les chiffres du semestre
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(*) Conformément à l’application de la norme IFRS 5, les comptes ont été retraités du « Pôle services »
dont la signature d’un protocole de cession a été annoncée début juillet.

Les chiffres du semestre
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- 0,3 - 0,4 Charge d’impôts

- 0,7 - 0,6 Résultat financier

1,0 0,4 Rés. net part du groupe

0,7 - 0,1Activité en cours de cession

1,21,5 Rés. Opérationnel

72,366,5Chiffre d’affaires

S1 2007S1 2006En M€

� Une croissance soutenue de l’activité (+9%)
� Un résultat opérationnel en ligne, une hausse conjoncturelle 
des charges d’exploitation liée au développement d’Antoine 
Moueix
� Un résultat net de 1 M€ (+173%)

Les chiffres du semestre
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15,7%2,3 2,0 Rés. net part du groupe

-1,7 -1,4 Résultat financier

3,6%3,2%% CA

16,2%5,4 4,6 Rés. opérationnel

34,5%32,2%% CA

12,1%52,0 46,4 Marge brute

4,5%150,6 144,1 Chiffre d’affaires
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� Des capitaux propres stables à 22.5 M€
� Un endettement net de 51 M€, qui n’intègre pas le cession du 
pôle service
� Un gearing de 227% qui sera en forte baisse fin 2007

Les chiffres du semestre
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-5,2-3,9VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE

-0,6-1,6
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE 
FINANCEMENT

-2,6-1,0
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS 
D'INVESTISSEMENTS

-2,0-1,3FLUX GENERE PAR L'ACTIVITE

-5,3-4,1Variation du BFR

3,02,7CAF

S1 2007S1 2006En milliers d'euros

� Une CAF qui augmente (+11%)
� Une hausse conjoncturelle du BFR (saisonnalité de l’activité)
� Des investissements en phase avec le programme 2007

Les chiffres du semestre
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Stratégie et perspectives 
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Questions/Réponses

Présentation des
résultats semestriels 2007
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Annexes
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L’évolution des marchés au 1er semestre 2007
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