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Chiffres clés consolidés

S1 2007 S1 2006 Var.

Chiffre d'affaires 72,31 66,50 9%
Autres produits de l'activité 0,27 0,82 -67%
Marge brute 24,06 21,19 13,6%
% du Chiffre d’affaires 33,2% 31,5%
Résultat opérationnel 1,20 1,47 -18%
Résultat net d'impdt des activités
poursuivies 0,21 0,43 -51%
Résultat net d'imp6t des activités arrétées
ou en cours de cession 0,67 -0,13
Résultat net 0,87 0,29 197%
Résultant net part du groupe 1,04 0,38 175%

* intéréts minoritaires -0,17 -0,09 99%
Capitaux propres 22,45 20,58 10,5%
Endettement financier net 50,95 38,92 30,9%
Taux d’endettement net 227% 191%




Rapport semestriel d’activité

Evolution de I'activité

Chiffre d'affaires en M€ (*) 2006 2007 var
1% trimestre 32,5 34,8 7%
dont Péle vin 30,4 32,5 7%
dont P6le Service 2,1 2,3 7,2%
2°™ trimestre 37,8 41,8 10,6%
dont Péle vin 35,2 39,1 11,1%
Dont Pole Service 2,6 2,7 3,9%
Total semestre 70,3 76,6 8,9%
dont Péle vin 65,6 71,6 9,2%
Dont Pdle Service 4,7 5,0 5,4%

(*) Source = publications BALO du chiffre d’affaires trimestriel issu du reporting de gestion. Le chiffre

d’affaire définitif des comptes consolidé semestriels peut étre légerement différent.

Le chiffre d’affaires semestriel — incluant le chiffre d'affaires des activités
abandonnées - s'établit a 76.6 M€, en progression de pres de 9%. Le
développement de I'activité constaté sur le 1*" trimestre (+7%) s'est accéléré : au
cours du 2°™® trimestre 2007, le groupe Jeanjean a réalisé un chiffre d’affaires de
41,8M€ en progression de 10,6%, +6,2% a structure comparable.

Ce bon niveau d’activité est du a la forte croissance du Pdle Vin qui a connu une
hausse de ses ventes de plus de + 11%. Cette performance a été enregistrée a la
fois :

- en France (62% de l'activité totale) avec une hausse des facturations de plus de
11,4% et,

- a 'Export (+10,4% de croissance pour 38% de I'activité totale).

Le Pdle service a également connu un bon semestre avec une hausse de 5,4% de
son chiffre d’affaires.

Revue financiere

Le développement de l'activité se poursuit avec une nouvelle amélioration de la
marge brute dont le taux s’établit a 33,2% contre 31,5% sur la méme période 2006
(marges calculées apres retraitement des activités destinées a étre cédées sur les
deux périodes). Cette amélioration réguliéere des marges traduit I'évolution de nos
gammes vers des vins a plus forte valeur ajoutée.

Les principales variations de charges sur le semestre s’expliquent par l'intégration
des sociétés du pdle Bordelais acquis en novembre 2006.

La progression des charges financieres comme celle de I'endettement sont la
conséquence directe de l'acquisition des actifs d’Antoine Moueix.



Le résultat des activités arrétées est de 0,67 sur la période, incluant I'activation de
0,28 M€ d’'imp0ots différés actifs sur ce semestre.

Le résultat net part du Groupe s’établit a 1,04 ME  contre 0,38 M€ pour le 1%
semestre 2006.

La maison-mere, JEANJEAN SA, a réalisé un chiffre d’affaire de 48,02 M€ pour un
résultat net de -0,05 M€ (ce résultat integre des colts d’acquisition des actifs
Antoine Moueix pour 0,18 M€).

Evénements significatifs du semestre écoulé

» Le partie conditionnement mobile (mise en bouteille a la propriété), activité
principale du pdle service, a fait I'objet d’un protocole de cession signé en juillet
2007. La cession de ce pole, conforme a la stratégie du Groupe, va permettre a
Jeanjean de se recentrer totalement sur son coeur de métier, le négoce et I'élevage
des vins de qualité du Grand Sud de la France.

= Notre filiale Cannon Wines aux Etats-Unis a fait I'objet au 30/06 d'une
augmentation de capital, la part de Jeanjean SA passant de 70.40% a 56.04%.

= Ogier SAS a porté sa participation dans la SCEA ND de Cousignac a 99.61%

Perspectives

L’accélération des ventes du groupe au 2°™° trimestre permet au groupe Jeanjean
de porter son chiffre d’affaires sur les 6 premiers mois de l'année a 76,6 M€
(+8,9%).

Au cours des prochains trimestres, le groupe attend une nouvelle progression des
ses ventes en raison notamment :

- de la poursuite de la croissance forte et réguliére des toutes ses maisons vins,

- de la montée en puissance de son acquisition récente dans le Bordelais.

Le développement de I'activité associé a la saisonnalité habituelle de nos résultats
nous permettent de confirmer une croissance a deux chiffres du résultat net part du
Groupe sur I'exercice 2007, avant cession du pdle service.

Le Groupe reste porte une attention particuliere au cours des vins qui pourraient,
pour certaines catégories, connaitre des hausses liées a une demande soutenue et
a une récolte inférieure a la moyenne de ces derniéres années.



Données boursiéere

Evolution du cours et des volumes sur 1 an (source Euronext)
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Etats financiers consolidés résumés semestriels

Au 30 juin 2007
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En niilliers d'enros Notes juin-07 juin-06
6 mois 6 mois

CHIFFRE D'AFFAIRES 21 72 305 66 497
Autres produits de l'activité 22 269 821
Achats consommés -48 511 -46 127
Charges de personnel -10 394 -8 543
Charges externes -7 960 -7 062
Impots et taxes -2226 -1 963
Dotation aux amortissements -1 976 -1712
Dotation aux provisions 15 -93 -294
Autres produits et charges d'exploitation 212 -145
Pertes de valeur sur actifs non courants 0
RESULTAT OPERATIONNEL 1203 1472
Produits de trésoretie et d'équivalents de trésoretie 0 0
Cout de I'endettement financier brut -1 053 -625
Cofit de 1'endettement financier net -1053 -625
Autres produits financiers 383 36
Autres charges financicres -33 -24
Charge d'impot -292 -399
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 0 -35
Résultat net des activités poursuivies 208 427
Résultat net d'imp6t des activités abandonnées 9 661 -135
RESULTAT NET 869 292

* Part du groupe 1040 378

* Intéréts des minoritaires 13 -171 -86
Résultats par action en euros (part du groupe) :

- de base pour le résultat net 12 0,50 0,18

- de base pour le résultat des activités poursuivies 12 0,18 0,25

- dilué pour le résultat net 12 0,49 0,18

- dilué pour le résultat des activités poursuivies 12 0,18 0,25




BILAN CONSOLIDE

En miilliers d'enros Notes Juin-07 dec-06
ACTIFS
Actifs non-courants
Immobilisations corporelles 5 31574 33532
Immeubles de placement 0 0
Immobilisations incorporelles 6 2728 2657
Goodwill 6 3496 3705
Actifs financiers non courants 7 158 161
Participations mises en équivalence 0 0
Impéts différés actifs 16 18 0
37973 40 055
Actifs courants
Stocks 8 37229 31382
Clients et comptes rattachés 41 372 38135
Autres créances et comptes de régularisation 12615 21 689
Actifs d'impdts exigibles 322 0
Actifs financiers courants 0 0
Trésoretie et équivalents de trésorerie 10 1179 1260
92718 92 466
Actifs destinés a étre cédés 9 6721 301
99 439 92767
TOTAL ACTIFS 137 412 132 821
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
Capitaux propres
Capital émis 11 4303 4303
Primes d'émission 3155 3155
Réserves 14 240 12798
Résultat, part du Groupe 1040 2228
Intéréts des minoritaire 13 -287 -12
Total capitaux propres 22 451 22473
Passifs non-courants
Dettes financiéres, parta + d'un an 14 12 368 13 086
Passifs d'impdts différés 16 1868 1914
Provisions, part a + d'un an 15 904 1082
Autres passifs non courants 1136 1885
16 277 17 967
Passifs courants
Dettes financiéres, part a - d'un an 14 39767 33 441
Dettes d'imp06t exigible 449
Fournisseurs et comptes rattachés 44 242 48 285
Provisions, part a - d'un an 15
Autres passifs courants et comptes de régularisations 9989 10 207
93 997 92 382
Passifs directement liés aux actifs destinés a étre cédés 9 4687 0
98 684 92 382
TOTAL PASSIFS 137 412 132 821




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

30uin-07 304uin-06
En milliers deuros Notes | 6mis 6 mois
RESULTAT NET CONSOLIDE (y pris intéréls des manoriteares) 869 292
Dotations nettes aux amortisserments et provisions (a l'exdusion de celles liées a l'actif courant) 2011 2460
Autres produits et charges calculés 128 2
Plus et moins-values de cession 25 ai
Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence 35
CAPACITE DAUTOFINANCEMENT APRES COUT DE LENDETTEMENT FINANCIER
NET ET'IMPOT 3033 274
Colit de I'endetterment financier net 1053 055
CAPACITE DAUTOFINANCEMENT AVANT COUT DELENDEITEMENT
FINANCIER NET ET IMPOT (9 4378 3788
TInpdits versés (B) -1127 -1 040
Variation du BFR liée a 'activité (y comptis dette liée aux avantages au personrel) (C) -5200) 4079
FIUXNET DE TRESORERIE GENERE
PARL'ACTIVITE (D=HB+() -2010 -1332
Décaisserrents liés aux acquisitions dimmohbilisations corporelles et incorporelles 3171 2638
Encaisserments liés aux cessions dimmobilisations cotporelles et incotporelles 533 2305
Décaisserrents liés aux acquisitions dactifs finanders non courants 24 675
Encaisserments liés aux cessions dactifs fimanders non courants 20 90
Incidence des variations du périmetre de consolidation 8 -55
Acquisition de filliales et autres unités dexploitation, nette de la trésorerie acquise 0
Cession de filliales et autres unités dexplaitation 0
Subventions d'investisserments recues 0
FIUXNET DE TRESORERIE 1TE AUX OPERATIONS
D'INVESTISSEMENTS (£ 2634 973
Rachats et reventes dactions autodétenues 27 205
Dividendes mis en paierrent au couts de l'exercice
- Dividendes versés aux actionnaites de la sodiété mere 0 -533
- Dividendes versés aux minotitaires des sociétés intégrées 4
Encaisserents liés aux nouveaux emprunts 1665 1984
Remboursements d'enprunts (y compris contrats de location-financerment) 2835 2803
Intéréts finandiers nets versés (y comptis contrats de location-financemment) -1053 -679
Autres flux liés aux opérations de financement 1630 586,
FLUXNET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE
FINANCEMENT (H) -4 1651
Incidence des variations des cours des devises (G) 43 53
VARIATION DEIA TRESORERIE NETTE (D+EHHG) -5206 -3903
Trésoretie a l'ouverture 10 20698 -14012
Trésorerie a la déture 10 25904 -17915
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

§ ¥ 4 § &

I I R I N

§ 3 g S g 3 S 3

Ei il desros N & B & 3 S S
N ~ < N S ~

Capitaux propres 31/12/2005 4303 2621 -552 14557, 2099 49 2089
Qpétations sur capital 534 534 0 0
Opérations sur titres autodétenus 205 205 -205
Dividendes -525 -525 -8 -533
Résultat net de l'exercice 378 378 -86| 292
Fearts de conversion: vaiations et transferts en résultat 32 2 2 53
Divers 53 53 -5, 3
Vartation du pétimetre de consolidation -83 83 28 -55
Capitaux propres 30/06/06 4303 3155 =757 1389 205M 51 20428
Capitaux propres 31/12,/06 4303 3155 877 1584 22485 120 22473
Opérations sur capital 0 0
Paierrents fondés sur des actions 128 128 128
Opérations sur titres autodétenus 27 27 27
Dividendes 958 958 4 961
Résultat net de l'exercice 1040 1040 -7 869
0 0

Dhvers 3 3 3 0
Fearts de conversion: variations et transferts en résultat 31 31 1 43
Variation du périmetre de consolidation 30, 30 -109 -73
Capitaux propres 30/06/07 4303 3155 854 16134 22738 287] 22451
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Annexes aux états financiers consolidés résumeés
semestriels

Note 1 Généralités

JEANJEAN SA est une société de droit francais dont le siege social est a Saint Félix
de Lodez (34). Son activité principale est le négoce de vins du grand sud de la
France ainsi que le service a la viticulture.

En date du 30 Aodt 2007 , le conseil d’administration a arrété et autorisé la
publication des états financiers consolidés semestriels réesumés de Jeanjean SA
clos le 30 juin 2007.

JEANJEAN est une société anonyme cotée sur I'Eurolist Paris Compartiment C
d’Euronext Paris (Code ISIN : FRO000053043).

Note 2 Faits marquants de la période
2.1 Suites de l'acquisition 2006 du groupe Moueix Lebegue

Le groupe Jeanjean a procédé au cours de I'exercice 2006 a une opérations de
croissance externe ayant des répercussions sur l'arrété des comptes semestriels
2007.

En octobre 2006, la SA Jeanjean a racheté a la barre du Tribunal de Commerce la
totalité des actifs composant le groupe Moueix Lebegue, a I'exception des entités
SA Laubardemont et SCI Laubardemont, pour 11 millions d’euros. Le groupe
Jeanjean a ensuite créé 11 sociétés en date du ler novembre 2006; ces sociétés
avaient donc un exercice de 2 mois en 2006.

La procédure d’appel finalement favorable a Jeanjean suite a la décision du Tribunal
de Commerce de Bordeaux qui a confirmé le jugement de premiére instance, ainsi
que la complexité générale du dossier n‘ont pas permis de déterminer, au
31/12/2006 et au 30/06/2007, la juste valeur des actifs acquis ainsi que le goodwill
ou badwill résiduel. En effet, le liquidateur n’a pu facturer que tardivement a la SA
Jeanjean I'ensemble des actifs acquis, dans l'attente de lissue de la procédure
évoquée ci-dessus. Les expertises nayant pas pu avoir lieu au cours du 1%
semestre de 2007, I'évaluation précise des justes valeurs aura lieu au plus tard en
octobre 2007.

De maniere provisoire, les actifs du Groupe Bordelais ont été valorisés dans les
comptes clos le 31/12/2006 et le 30/06/2007 pour leur valeur d’achat, soit 6,2
millions d’euros pour les stocks et 5,6 millions d’euros pour les immobilisations dont
0,6 millions de crédit baux.

De ce fait, lors de la publication des comptes consolidés annuels clos le 31
décembre 2007, les comptes consolidés 31/12/2006 et semestriels 30/06/2007
feront I'objet de modifications rétrospectives conformément a la norme IFRS 3
relative au regroupement d’entreprise qui a été appliquée pour ce rachat d’activité.

L'activité du Groupe Bordelais Moueix Lebegue s'est traduit par un chiffre d'affaires
de 4 035 K€ et un résultat net de 210 K€ sur le 1* semestre 2007.
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2.2 Cession du podle Service

A partir du 31 mars 2007, le groupe Jeanjean a entamé des discussions en vue de
la cession du péle service (composé des filiales Comodoc, Comosud, Comoval,
Comovence et Impressions de I'Enclos). En date du 30 juin 2007, la cession du pole
service, hors Impressions de I'Enclos, est hautement probable. En application de la
norme IFRS 5, les actifs du pble Service, hors Impressions de I'Enclos, ont été
reclassés en "Actifs destinés a étre cédés" dans le bilan semestriel au 30/06/2007,
avec arrét des amortissements a partir du 31 mars 2007, et les passifs ont été
reclassés sur la ligne "Passifs directement liés aux actifs destinés a étre cédés"
(voir note 9).

Ce podle constituant une activité au sens de IFRS 5, au niveau du compte de
résultat, les charges et produits nets d'imp6t du péle Service, hors Impressions de
I'Enclos, ont été reclassés sur la ligne "Résultat net des activités abandonnées”, et
un retraitement similaire a été effectué rétrospectivement sur le compte de résultat
30/06/2006 et 31/12/2006 (voir note 9).

Note 3 Méthodes comptables
Déclaration de conformité

Les comptes consolidés semestriels résumés du groupe Jeanjean au titre de la
période de six mois close le 30 juin 2007 ont été établis en conformité avec la
norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne
relative a l'information financiere intermédiaire. Par conséquent, les notes annexes
présentées portent sur les éléments significatifs du semestre, ne contiennent donc
pas toute I'information obligatoire dans les comptes consolidés annuels et doivent
donc étre lues en liaison avec les états financiers consolidés IFRS de I'exercice clos
le 31 décembre 2006.

Les méthodes comptables et les modalités de calcul adoptées pour I'établissement
des comptes consolidés semestriels sont identiques a celles utilisées par le groupe
pour l'élaboration des comptes consolidés clos le 31 décembre 2006 établis
conformément au référentiel IFRS tels qu’'adopté dans I'Union européenne a cette
date et détaillées dans la note 2 « Méthodes comptables » des états financiers
consolidés de I'exercice 2006.

L’'imp0t sur les sociétés dans les comptes semestriels a été calculé sur la base d’'un
taux d'imp6t effectif annuel, conformément aux spécificités applicables aux arrétés
intermeédiaires.

Présentation des états financiers consolidés

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d’euros et toutes les

valeurs sont arrondies au millier le plus proche sauf indications contraires.

Les comptes consolidés du groupe sont établis selon la convention du co(t historique a I'exception
de certaines catégories d'actifs et passifs conformément aux regles édictées par les normes IFRS.
Les catégories concernées sont mentionnées dans l'annexe aux états financiers IFRS au 31
décembre 2006.

Les états financiers des filiales sont préparés sur la base de méthodes comptables homogenes. Les
comptes consolidés semestriels clos le 30 Juin 2006 et le 30 Juin 2007 ont une durée de 6 maois.

Il convient de rappeler que la saisonnalité de l'activité du Groupe se traduit dans le
chiffre d'affaires (environ 46% sur le ler semestre) mais surtout dans le résultat qui

se constitue principalement sur le second semestre.
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Modifications apportées aux comptes clos le 31 déce mbre 2006 et le 30 juin
2006 tels qu'ils avaient été initialement publiés

Du fait de la cession hautement probable du péle Service depuis le 31 mars 2007, le
compte de résultat 2006 a été retraité en conformité avec la norme IFRS 5 afin de
faire apparaitre sur une ligne unique "Résultat net des activités abandonnées”, les
charges et produits nets d'imp6t du pble Service, hors Impressions de I'Enclos.

Lors de l'arrété des comptes clos le 30 juin 2007, il a été identifié qu'une élimination
intragroupe d'un montant de 2 420 K€ avait été oubliée lors de l'arrété des comptes
clos le 31 décembre 2006. Une correction a donc été apportée rétrospectivement au
bilan 31/12/2006 présenté en comparatif des présents comptes, ayant pour
conséquence la diminution de 2 420 K€ du poste "Autres créances" a l'actif et une
diminution similaire du poste "Fournisseurs et comptes rattachés" au passif.

Du fait d'une attribution d'actions gratuites par le Conseil d'’Administration en date du
18 aodt 2006, une charge de 96 K€ aurait d0 étre comptabilisée lors de l'arrété des
comptes clos le 31 décembre 2006. Une correction rétrospective a donc été
apportée au bilan et au compte de résultat 31/12/2006, ajoutant une charge de
personnel de 96 K€ en contrepartie du poste de Réserves.

Normes appliquées
Les nouvelles normes ou interprétations suivantes, d'application obligatoire au ler
janvier 2007, sont appliquées par le Groupe a compter de cette date mais n’ont pas
d’effet significatif sur I'information financiére présentée dans les présents comptes
consolidés semestriels résumes :
» |FRS 7: Instruments financiers : informations a fournir
= Amendement IAS 1: Présentation des états financiers:
informations a fournir concernant le capital
» |FRIC 7 : Modalités pratiques de retraitement des états
financiers selon IAS 29 pour des environnements
economiques en hyper inflation
= |FRIC 8 : Champ d'application de IFRS 2
= |FRIC 9 : Réexamen du caractere séparable des dérivés
incorporés
» |FRIC 10 : Information financiere intermédiaire et pertes de
valeur

Normes non encore appliquées

Les normes, déja adoptées ou en cours d’adoption par I'Union Européenne, et qui
ne sont pas encore d'application obligatoire en 2007, n’ont pas été appliquées par
anticipation au 30 juin 2007.

Le Groupe n’a pas, a ce jour, estimé les impacts potentiels de ces normes,
amendements et interprétations sur ses états financiers consolidés des exercices
futurs.
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Note 4 Variations du périmetre de consolidation

Au 30 juin 2007, le périmétre de consolidation du groupe JEANJEAN comprend 34
sociétés qui sont toutes consolidées par intégration globale (contre 33 sociétés au
31 décembre 2006).

Au cours de la période de six mois close le 30 juin 2007, les opérations suivantes
ont été effectuées :

Rachat en janvier 2007 de 2,55% des parts de la SCEA Notre-Dame de
Coussignac par la SAS Ogier pour 18 K€, suivi du rachat en mai 2007 de
37,45 % des parts pour 1 euro. La participation du groupe dans la SCEA
Notre-Dame de Coussignac est donc de 99,61% au 30-06-07. Ces
acquisitions de parts minoritaires ont généré un goodwill complémentaire de
18 KE.

La filiale américaine Cannon a effectué une augmentation de capital de 333
K€ réservée a un tiers hors-groupe. Ceci a entrainé une diminution de la part
de Jeanjean dans Cannon de 70,40 a 56,04 %, et a généré la
comptabilisation d'une plus-value de cession de 325 K€ et la diminution du
goodwill de 81 KE.

Création et premiére consolidation de la SCEA AMOUROUX

Reclassement interne au groupe de parts consolidés, les SCEA Chateau
Grand Renom et Saint Christophe ont désormais détenues par la SAS
Antoine Moueix Lebegue (au 31-12-06 ces SCEA était sous le contrble de la
SAS Vignobles de Terroirs).

La filiale OGIER NOTH AMERICA MARKETING SERVICE INC. (ONAMS) a
eté renommeée JEANJEAN CANADA, INC.

La filiale SCEA CHATEAU CANTIN a été
CHRISTOPHE.

La filiale SCEA CHATEAU LESTAGE SIMON a été renommée SCEA SAINT
SEURIN.

renommée SCEA SAINT

Liste des sociétés du groupe

NOM DE LA SOCIETE % % DEVISE A METHODE DE
CONTROLE | INTERET LOCALE A CONSOLIDATIO
N
JEANJEAN SA (Mére) 100.00% 100.00% Euro Intégration
N°SIRET globale
896.520.038.00010
SAS OGIER CAVE DES 100.00% 100.00% Euro Intégration
PAPES globale
N°SIRET
572.621.035.00045
SA COMOVAL 100.00% 100.00% Euro Intégration
N°SIRET globale
421.615.402.00011
GIE S.C.E.P. 100.00% 99.00% Euro Intégration
N°SIRET globale
897.330.015.00016
SCI CAVES BESSAC 100.00% 100.00% Euro Intégration
N°SIRET 339.635.104.00013 globale
SARL TRANSP. 99.95% 99.95% Euro Intégration
LODEZIENS globale
N°SIRET
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410.604.078.00015

SCA LE FENOUILLET 99.97% 99.97% Euro Intégration
N°SIRET globale
413.504.507.00018

SCA MAS DE PIVE 99.99% 99.99% Euro Intégration
N°SIRET globale
379.209.547.00015

JEANJEAN POLSKA 100.00% 100.00%  Sloty Intégration
(Pologne) globale
SASU ETS LEONCE 100.00% 100.00% Euro Intégration
AMOUROUX globale
NSIRET

706.020.112.00019

JEANJEAN CANADA, 100.00% 100.00% Dollar Intégration
INC. (Canada) Canadien globale
CANNON WINES LTD 56.04% 56.04% Dollar US | Intégration
(USA) globale
SAS RIGAL 100.00% 100.00% Euro Intégration
N°SIRET globale
324.378.058.00014

SAS COMODOC 100.00% 100.00% Euro Intégration
N°SIRET globale
31.093.683.00014

SAS IMPRESSIONS DE  100.00% 100.00% Euro Intégration
L'ENCLOS globale
N°SIRET

378.418.008.00017

SAS COMOVENCE 100.00% 100.00% Euro Intégration
N°SIRET globale
449.209.686.00019

SAS COMOSUD 100.00% 100.00% Euro Intégration
NSIRET globale
449.600.543.00010

SAS GASSIER 100.00% 100.00% Euro Intégration
N°SIRET globale
452.421.514.00012

SAS CAZES 66.66% 66.66% Euro Intégration
N°SIRET globale
317.809.093.00022

SCEA NOTRE DAME DE 99,61% 99,61% Euro Intégration
COUSSIGNAC globale
N°SIRET

338.082.126.00016

GIE L'ORMARINE 50.00% 71.43% Euro Intégration
N°SIRET globale
449.607.415.00014

SCI BARON GEORGES 50.00% 50.00% Euro Intégration
N°SIRET 481 940 252 globale
00010

SAS ANTOINE MOUEIX 100.00% 100.00% Euro Intégration
ET LEBEGUE globale
N°SIRET 492 749 650

00015

SAS AML 100.00% 100.00% Euro Intégration
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EMBOUTEILLAGE
N°SIRET 449 749 742
00010

globale

SAS VIGNOBLES DE 96.00% 96.00% Euro Intégration
TERROIRS globale
N°SIRET 493 270 219

00014

SCEA SAINT 99.90% 99.90% Euro Intégration
CHRISTOPHE globale
N°SIRET 493 374 342

00019

SCEA CHATEAU 99.90% 95.90%  Euro Intégration
CARILLON & globale
ESPERANCE

N°SIRET 493 374 177

00019

SCEA CHATEAU 99.90% 99.90% Euro Intégration
GRAND RENOM globale
N°SIRET 493 374 474

00010

SCEA CHATEAU BEL 99.90% 95.90% Euro Intégration
AIR globale
N°SIRET 493 374 698

00014

SCEA CHATEAU HAUT  99.90% 95.90% Euro Intégration
MAYNE GRAVAILLAS globale
N°SIRET 493 375 869

00010

SCEA CHATEAU NOBLE 99.90% 95.90% Euro Intégration
MEYNARD globale
N°SIRET 493 374 078

00019

SCEA SAINT SEURIN 99.90% 95.90% Euro Intégration
N°SIRET 493 374 789 globale
00011

SCEA CHATEAU 99.90% 95.90%  Euro Intégration
DUPEYRAT globale
PLOUGET

N°SIRET 493 374 557

00012

SCEA AMOUROUX 99.90% 99.90% Euro Intégration
N°SIRET 498 305 648 globale

00012

Le groupe Jeanjean a signé une promesse d'achat sur les 50% restant de la SCI
Baron Georges il a donc intégré globalement la SCI Baron Georges a ses comptes
consolidés (voir annexe aux comptes consolidés 2006).
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Note 5 Immobilisations corporelles

304uin-07 31-déc-06
Installations
techniques
naatériels et
Terrains Constructions outillages Autres Total Rappel
Au ler janvier, net des amortissements cumulés 8497 11 130 12015 1891 33532 24730
Augmentations 207 297 1794 634 2931 6706
Cessions -254 -825 28] -1106 -2380
Réévaluations 0 0
Entrées de périmetre 0 8 620,
Redlassement en Actifs destinés a étre cédés -29 2104 283 2417
Dépréciation 0
Dotations aux amortissements de l'exetcice -100 -420 -652 -194) 1366 4144
Effet des variations de change 0
Net des amortissements cumulés 2 fin de période 8604 10722 10 229 2020 31574 33532
Au ler janvier 2007
Cott ou juste valeur 8859 21941 29341 5592, 65733
Amortissements cumulés et dépréciation -362 -10811 -17 325 3702, -32.201
Valeur nette comptable 8497 11130 12 015 1891 33532
0
Au 30 juin 2007 0
Colit ou juste valeur 9 066 21938 23 967 4484 59 455
Amortissements cumulés et dépréciation 462 11216 13738 2464 27 881
Valeut nette comptable 8604 10722 10229 2020 31574

La valeur des immobilisations corporelles nettes détenues en vertu de contrats de
location-financement est de 5 779 K€ au 30 juin 2007 (2006, 6 284 K€). Les actifs
pris en contrat de location-financement sont donnés en nantissement des dettes de

location-financement correspondantes.

Les loyers restant a courir sur ces locations sont de :

Loyers a un an 1894
Loyers de un a cing ans 3614
Loyers a plus de 5 ans

| Total 5508
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Note 6 Immobilisations incorporelles

30-juin-07 31-déc-06

ERP|  Margue|  Goodwill Auntres Total Rappel
Au Ter janvier, net des amortissements cumulés 743 1744 3705 170 6 361 5750
Augmentations 161 19 3 183 678
cessions -81 -81
Entrées de périmetre 0 119
Perte de valeur 0
Reclassement en Actifs destinés a étre cédés -148 -1 -148
Dotations aux amortissements de l'exercice -73 -19 -92 -186
Net des amortissements cumulés a fin de période 832 1744 3496 152 6223 6 361
Au Ter janvier 2007
Cout (valeur comptable brute) 898 1744 5139 726 8 507
Amortissements et dépréciations cumulés -155 -1435 -556 -2146
Valeur nette comptable 743 1744 3705 170 6 361
Au 30 juin 2007
Cont (valeur comptable brute) 1059 1744 4902 677 8382
Amortissements et dépréciations cumulés 228 1406 525 2159
Valeur nette comptable 832 1744 3496 152 6223

Aprés analyse, JEANJEAN SA n’a identifié que les colts de développement relatifs
au systeme d’information intégré (ERP) comme remplissant les criteres de la norme
IAS 38 Immobilisations incorporelles concernant les immobilisations générées en
interne, et devant étre comptabilisés en immobilisations incorporelles.

La valeur des ERP nettes détenues en vertu de contrats de location-financement est
de 809 K€ au 30 Juin 2007 (2006 543 K¥€).

Les loyers restant a courir sur ces locations sont de :

Loyers a un an 225

Loyers de un a cing ans 357

Loyers a plus de 5 ans
| Total 582

Goodwill

Depuis le 1% Janvier 2004 les goodwill ne sont plus amortis mais sont testés chaque
anneée.

Au 30 juin 2007 aucun indice de perte de valeur n’a justifié la réalisation d'un test.
Le prochain test annuel de perte de valeur sur les goodwill et immobilisations
incorporelles non amorties aura lieu au plus tard le 31 décembre 2007.
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Batiments Cep Francais
Suite a la fermeture du site historique du Cep Francais qui faisait partie du Péle Vin
et a son transfert sur Saint Félix de Lodez, les trois anciens batiments sont destinés
a étre vendus dans un délai inférieur a douze mois, sachant que des promesses de
vente sont en cours de négociation. La valeur de ces biens est présentée en "Actifs
destinés a étre cedés" pour 154 K€ (contre 301 K€ au 31/12/2006, un des trois
batiments ayant été vendu au cours du premier semestre 2007).

Cession du péle Service

31-déc-06 Reclassement 30-juin-07
Amort. et pertes Perte de | en Actifs destinés
Entreprises Valeur Brute de valeur Valeur nette | Acquisition | valeur a étre cédés Cession | Valeur nette
SA Ogier 607 -502] 105 105
Amouroux 188 -45 144 144
Cannon Wines 658 -94 564 -81 483
CEP Frangais 45 -8 37 37
Rigal 1 600 -75 1525 1525
Comoval* 26 -1 25 -25 0
Comodoc * 136 -14 122 -122 0
Cazes 420 420 420
Coussignac 306 0 306 19 325
Bessac 443 -443 0 0
Jeanjean 34 0 34 34
Baron Georges 424 0 424 424
TOTAL 4 887 -1182 3705 19 0 -148 -81 3495
*sociétés incluses dans l'activité cedee
Note 7 Actifs financiers non courants
Titres non consolidés Autres Actifs Total
Solde 31/12/2006 65 96 161
Acquisitions 15 15
Cessions -18 -18
Augmentation de capital 0
Varation périmetre 0
Dépréciation 0
Ecarts de conversion 0
Autres mouvements 0
Solde 30/06/2007 80 78 158
Note 8 Stocks
30-juin-07 31-déc-06
Matiéres premicres (matitres séches) 3915 3 300
Vins en vrac 9 861 8312
Vins en bouteilles 22 925 19 325
Autres 529 446
TOTAL 37 229 31 382
Note 9 Actifs destinés a étre cédés et Activités ab  andonnées
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A partir du 31 mars 2007, le groupe Jeanjean a entamé des discussions en vue de
la cession du pole service (composé des filiales Comodoc, Comosud, Comoval,
Comovence et Impressions de I'Enclos). En date du 30 juin 2007, la cession du pole
service, hors Impressions de I'Enclos, est hautement probable. En

application de la norme IFRS 5, les actifs du pble Service, hors Impressions de
I'Enclos, ont été reclassés en "Actifs destinés a étre cédés" dans le bilan semestriel
au 30/06/2007, avec arrét des amortissements a partir du 31 mars 2007, et les
passifs ont été reclassés sur la ligne "Passifs directement liés aux actifs destinés a
étre cedés".

Ce poble constituant une activité au sens de IFRS 5, au niveau du compte de
résultat, les charges et produits nets d'imp6t du péle Service, hors Impressions de
I'Enclos, ont été reclassés sur la ligne "Résultat net des activités abandonnées”, et

un retraitement similaire a été effectué rétrospectivement sur le compte de résultat

30/06/2006 et 31/12/2006.

La cession effective devrait intervenir au mois de septembre 2007.

Le détail du résultat net des activités abandonnées est le suivant:

En milliers d'euros 30/06/07 30/06/06
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires 5380 5091
Charges opérationnelles -4 896 -5 185
Résultat opérationnel 484 -94
Résultat financier -35 -30
Charge d'imp6t courant

Charge d'impot différé 212 -10
Résultat net d'impdt des activités abandonnées 661 -135
Résultat net par action de base des activités abandonnées 0,32 -0,06
Résultat net par action dilué des activités abandonnées 0,31 -0,06

Le détail des flux de trésorerie relatifs aux activités abandonnées est le suivant:

En milliers d'euros 30/06/07
6 mois
Flux de trésorerie générés par 'activité 631
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -42
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -448
Total flux de trésorerie des activités abandonnées 141

Note 10 Trésorerie et équivalents de trésorerie

31/12/2006 Variation 30/06/2007

Trésorerie Actif 1260 -80 1179
Trésorerie Passif -21 958 -5126 -27 083
TOTAL -20 698 -5 206 -25 904

La trésorerie et équivalents de trésorerie sont principalement libellés en Euro et,

pour une faible part, en Dollar U.S.




Note 11 Capitaux Propres
11.1 Capital social

Au 31 décembre 2006 et au 30 juin 2007, le capital social est composé de 2 151
499 actions ordinaires, entierement libérées, d’'une valeur nominale de 2 euros. La
prime d’émission s’éleve a 3 154 752 euros. Au cours du premier semestre 2007, un
dividende de 957 529 euros a été attribué aux actionnaires. Il a été versé au cours
du mois de juillet 2007.

11.2 Ecarts de conversion

Les écarts de conversion cumulés sont de 139 K€ correspondant principalement
aux variations du Dollar (US et Canadien) et du Zloty.

Les gains de change représentent 71 K€ et les pertes de change 91 K€ au cours de
la période.

11.3 Actions autodétenues

titres

Nombres de | Valeur en K Euros

31 décembre 2006 69914 827

Acquisitions 1748 27
Cessions

30 juin 2007 71 662 854

11.4 Paiements en actions

Le 18 aol(t 2006, sur délégation de l'assemblée générale du 10 mars 2006, le
conseil d'administration de Jeanjean S.A. a attribué une premiére tranche de 40 250
actions gratuites a 6 dirigeants et administrateurs du groupe. Ces actions gratuites
ont été attribuées sous condition de présence pendant une période d'acquisition de
deux ans, et sous condition de performance basée sur le résultat net consolidé
2006. Les titres seront créés par augmentation de capital réservée qui interviendra
en avril 20009.

La juste valeur de ces actions gratuites a la date d'attribution du 18 aodt 2006 a été
évaluée a 12,81 euros, sur la base du cours coté de l'action Jeanjean a cette date et
sous déduction des dividendes attendus auxquels les détenteurs de ces actions
gratuites n'ont pas droit pendant la période d'acquisition de deux ans.

La charge comptabilisée au titre de ces actions gratuites est de 96 K€ sur I'exercice
2006, et 128 K€ sur le premier semestre 2007.

Note 12 Résultat par action

Sont présentées, ci-dessous, les informations sur les résultats et les actions ayant servi au calcul des
résultats de base et diluées par action pour I'ensemble des activités.

23




Il n'y a pas eu d'opération sur les actions ordinaires ou les actions ordinaires potentielles entre la

date de cl6ture et 'achévement des présents états financiers.

305uin-07|  30-juin-06
6 mois 6 mois
Résultat net pour les opérations poursuivies, part du groupe 379 513
Résultat net pour les opérations abandonnées, part du groupe 0661 -135
Résultat net, part du groupe 1040 378
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires 2151499 2151499
Actions autodétenues -71 662 -63 290
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires pour le résultat de base par action 2079837 2088209
Effet de la dilution des actions attribuées gratuitement 40 250
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires pour le résultat dilué par action 2120087| 2088 209
Resultat par action de base (en Euro) pour les opérations poursuivies 0,18 0,25
Resultat par action dilué (en Euro) pour les opérations poursuivies 0,18 0,25
Resultat par action de base (en Euro) pour les opérations abandonnées 0,32 -0,06
Resultat par action dilué (en Euro) pour les opérations abandonnées 0,31 -0,06
Resultat par action de base (en Euro) total 0,50 0,18
Resultat par action dilué (en Euro) total 0,49 0,18

Note 13 Intéréts des minoritaires

Au 30 Juin 2007, les intéréts des minoritaires diminuent de 275 K€. La intéréts
minoritaires s’élevaient a -12 K€ au 31/12/2006.

La part des minoritaires de capitaux propres négatifs sur les sociétés intégrées
globalement doit étre supportée par la société consolidant les comptes sauf si les
minoritaires ont obligation de combler ces pertes.

L’associé minoritaire de Jeanjean dans CANNON s’étant engagé a combler sa part
des pertes, le groupe n'a pas supporté la part négative des capitaux propres
revenant aux minoritaires.

Le groupe Jeanjean a signé une promesse d'achat sur les 50% restant de la SCI
Baron Georges. Il a donc intégré globalement la SCI Baron Georges a ses comptes
consolidés (voir comptes 2006). Le groupe n’'a constaté aucune réserve minoritaire
sur cette société cependant la part des minoritaires sur le résultat de I'année
entraine une variation du Goodwill, qui est négligeable au cours de la période de 6
mois close le 30 juin 2007.

Note 14 Emprunts portant intéréts

30-juin-07| Moins d'l an De1a5ans Plus de 5 ans 31-déc-06

Dettes envers des établissements de crédits 11211 2718 7 557 936 12 703
Dettes sur contrats de location financement 5781 1907 3 840 34 6414
Emprunts et dettes financieres divers 8 045 8 045 5430
Emprunts portant intéréts a long terme 25 037 12 669 11397 971 24 548
Concouts bancaires courants 27 083 27 083 21958
Intéréts courus non échus 14 14 21
Emprunts portant intéréts a court terme 27 097 27 097 0 0 21979
TOTAL 52134 39767 12 368 46 526

L’intégralité des dettes financiéres est libellée en Euros.
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Les emprunts bancaires sont répartis de la fagon suivante :
- Les dettes financieres sur contrats de location financement sont toutes au
taux fixe.
- Les dettes envers les établissements de crédit sont a hauteur de 69% a
taux fixe. La partie variable est indexée sur I'Euribor 3 mois
- Les concours bancaires sont indexés sur I'Euribor 3 mois ou EONIA

Note 15 Provisions et dépréciations

Redassenent en
VARIATIONDES Mmtantsan | Actifs destinés 4 Gharpes de Reprises | Reprisesnon | Montantsau
DEPREJATIONS 31/12/2006 drecddss | personnd | Dotatians | utlisées utilisées 30/06/2007
Stodks 278 28 1
Uierts 1658 -130 « 67 1527
Titres non consdlidés 5 5
TOTALACTIH 11 -130 0 @ 67 28 1542
VARIATIONDES
PROVISIONS
Autres provision pour 1isques 407 3 ¢ 7 354
Provision pour retraite G 104 21 550
TOTALPASSIH 1082 -107 21 . -7 0 I

Stocks (vracs, produits finis et matieres séches): ils sont dépréciés a hauteur des
pertes de valeur identifiées prévisibles sur I'exercice a venir.

Clients : les dépréciations couvrent I'ensemble des litiges et autres risques non
couverts par I'assurance client.

Provision pour retraite  : Au cours de la période, 88 K€ d’indemnités de départ a la
retraite ont été versées. En ce qui concerne les indemnités de départ a la retraite
relatives aux salariés du Groupe Antoine Moueix Lebegue, le calcul sera fait lors de
I'évaluation définitive des actifs et passifs.

Autres provisions :  elles couvrent 'ensemble des risques fiscaux et sociaux du
Groupe, relatifs a des procédures en cours.

Note 16 Imp0ts

Les impots différés actifs et passifs de décomposent comme suit:

IMPOTS DIFFERES PASSIES 30/06/2007 31/12/2006
-Sur différences temporelles -629 -789
-Sur retraitements de consolidation: |Immobilisations et locations financement 1789 1948
Marques 581 581

Autres 127 175

TOTAL 1868 1914

IMPOTS DIFFERES ACTIFS 30/06/2007 31/12/2006
-Sur différences temporelles 18 0
-Sur retraitements de consolidation: |Immobilisations et locations financement 0
TOTAL 18 0
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La charge d'imp6t totale se décompose comme suit:

30/06/2007

30/06/2006

charge d'imp06t courant sur les sociétés

265

353

charge (produit) d'impot différé

27

46

TOTAL CHARGE D'IMPOT

292

399

Note 17 Transactions avec les parties liées
Achats et ventes de biens et services

L'essentiel des ventes des parties liées au Groupe est représenté par les achats de
vins réalisés aupres des domaines viticoles détenus par les actionnaires familiaux.

30/06/2007 30/06/2006
Ventes des parties liées 1619 1506
Achats des parties liées 90 50

Ces transactions ont été réalisées selon des modalités équivalentes a celles qui
prévalent dans le cas de transactions soumises a des conditions de concurrence
normale.

L'autre poste principal concerne les ventes de la société mére SIO pour 446 K€ en
2007. Il s’agit essentiellement des agios refacturés dans le cadre de conventions de
centralisation de trésorerie.

Rémunération des membres du conseil d’'administration et de la direction générale

30 juin 2007| 30 juin 2006
Rémunérations brutes 227 348
Engagements indemnités retraites 43

Outre ces réemunérations, les membres du Conseil qui exercent une fonction dans le
Groupe et les membres de la direction générale bénéficient d’'un véhicule de
fonction.

Des dirigeants bénéficient d’'une indemnité compensatrice en cas de rupture de
contrat correspondant a deux ans de salaires ce qui représente 451 K€

Depuis 'assemblée du 10 mars 2006, les principaux dirigeants bénéficient d’'un plan
d’attribution d’actions gratuites (voir note 11.4). .

Note 18 Engagements recus ou donnés

Aucun engagement significatif nouveau n'a été pris par le Groupe au cours du
semestre. Les principaux engagements hors bilan sont décrits dans la note 26 de
I'annexe aux comptes consolidés clos le 31 décembre 2006.

Note 19 Informations sectorielles

Le premier niveau d’'information sectorielle du Groupe est le secteur d’activité et le
second est le secteur géographique. Les activités opérationnelles du groupe sont
organisées et gérées séparément suivant la nature des produits et des services
rendus, chaque secteur représentant un domaine d’activité stratégique qui propose
différents produits, et sert différents marchés.
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Le secteur «vin» est l'activité de négoce traditionnelle, le secteur « services »
correspond aux activités de services a la propriété et d’embouteillage mobile. Les
prix de transfert entre les segments d’activités sont les prix qui auraient été fixés
dans des conditions de concurrence normale, comme pour une transaction avec
des tiers. Les segments géographiques du Groupe sont déterminés selon la
localisation des actifs et des opérations d’achat de vin du Groupe.

Le pbOle Service étant destiné a étre cédée au 30 juin 2007, il est présenté sur la
ligne 'Résultat net des activités abandonnées” (voir note 9).

Informations par activité

Les tableaux suivants présentent, pour le premier niveau d'information sectorielle du
Groupe, des informations sur le chiffre d'affaires, ainsi que sur le résultat
opérationnel pour les périodes de 6 mois closes le 30 juin 2007 et le 30 juin 2006,
et I'exercice clos le 31 décembre 2006.

Chiffre d'affaires Résultats opérationnels sectoriels Résultat des activités abandonnées
Juin 2007 | Juin 2006 | Juin 2007 Juin 2006 Juin 2007 | Juin 2006 |
Pole Vin 72039 66 239 1287 1442
Pole service 1000 1043 -83 30 661] 135
Elimination inter-secteur -734 -785
Consolidation 72 305 66 497 1203 1472 661] -135]

Note 20 Evénements postérieurs a la cléture de lap  ériode

Un protocole de cession a été signé concernant la vente du pdle service (cf Note 9)
en date du 7 Juillet 2007.
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Jeanjean S.A.
Période du 1¢ janvier au 30 juin 2007

Rapport des commissaires aux comptes sur I'information financiére semestrielle 2007

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes application de l'article L. 232-7 du Code de conuaer
nous avons procédeé a :

* l'examen limité des comptes semestriels consolidéamés de la société Jeanjean S.A., relatifs a la
période du ¥ janvier au 30 juin 2007, tels qu'ils sont jointspaésent rapport ;

» la vérification des informations données dans gpoat semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés résumeés oéitadliés sous la responsabilité du conseil d'adtnatien.
Il nous appartient, sur la base de notre exameitéligiexprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon l@snas professionnelles applicables en France. Un
examen limité de comptes intermédiaires consistebgenir les informations estimées nécessaires,
principalement aupres des personnes responsalsespects comptables et financiers, et a mettoeleme

des procédures analytiques ainsi que toute autveédure appropriée. Un examen de cette nature ne
comprend pas tous les controles propres a un effédtué selon les normes professionnelles appéisan
France. Il ne permet donc pas d’obtenir I'assuratiaeoir identifié tous les points significatifs icauraient

pu I'étre dans le cadre d’'un audit et, de ce faitJs n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avomsgbavé d'anomalies significatives de nature &temen
cause la conformité, dans tous leurs aspects migtili§, des comptes semestriels consolidés résanessla
norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel quaéalans I'Union européenne relative & I'informatio
financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiide nous attirons votre attention sur la note 2 d
l'annexe qui expose le rachat du Groupe AntoineéMolebegue par le Groupe Jeanjean. Les actifsifpas
et passifs éventuels de ces sociétés ont été smésga leur valeur de rachat dans les compteslatos
31 décembre 2006 et 30 juin 2007, car les justesikgn’ont pas encore pu étre évaluées de fagble fiDe

ce fait, aucun goodwill ou badwill n'a pour l'instaté déterminé. Un retraitement rétrospectif aeaptes
2006 et 30 juin 2007 sera réalisé a ce titre auscde I'exercice 2007 afin d'appliquer la normeSFRau
regroupement d'entreprise du Groupe Antoine Mouebegue.

Nous avons également procédé, conformément auxesoprofessionnelles applicables en France, a la
vérification des informations données dans le rdapgemestriel commentant les comptes semestriels
consolidés résumeés sur lesquels a porté notre exbmies.



Nous n'avons pas d'observation a formuler surdea€rité et leur concordance avec les comptesstagie
consolidés réesumés.

Toulouse et Montpellier, le 14 septembre 2007.

Les Commissaires aux Comptes

MAZARS ET GUERARD ERNST & YOUNG Audit

Michel VAUX Jean-Maurice DELRIEU



Déclaration de la personne physique
responsable du rapport financier semestriel

Jatteste qu'a ma connaissance, les comptes sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére
et du résultat de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation du groupe
Jeanjean, et que le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidéle des informations
mentionnées telles que événements importants survenus pendant les six premiers mois de
I'exercice et leur incidence sur les comptes semestriels.

Saint-Félix de Lodez,
Le 31 ao(t 2007

Bernard JEANJEAN
Président



